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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

México, D. F, 25de febrero de 2009

A los Accionistas de
Grupo Financiero Bank of America, S. A. de C. V.
(subsidiaria de BankAmerica International Financial Corporation)

1. Hemos examinado los balances generabesolidadosle Grupo Financiero Bank of
Americay subsdiarias(Grupo al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, y los estados
consolidadosle resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacion financiera que les son relativos por los afios que terminaron en esas fechas.
Dichos estdos financieros son responsabilidad de la Administracio@mgla Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros exdmenes se efectuaron de acuerdo con las normas de auditoriagygeeral

aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no con
tienen errores importantes, y de que estan preparados de acue@®ltasek contables

aplicables alGrupa La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de

la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, in
cluye la evaluacion de los criterios de contabilidéizados, de las estimaciones significa

tivas efectuadas por la Administracion y de la presentacién de los estados financieros toma
dos en su conjunto. Consideramos gue nuestros examenes proporcionan una base razonable
para sustentar nuestra opinion.

2. Como se menciona en la Nota 2 sobre los estados financieBrsipelesta obligado a pre
parar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables, emiti
das por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comisién), blg&asociedades
controladoras de agrupaciones financiglas cuales, en los casos que se mencionan en
dicha nota, difieren de las normas de informacion financiera mexicanas.



3. Adicionalmente, como se explica en la Nota 3 sobre los estados fingnei@artir del 1 de
enero de 2008 entraron en vigor cinco nudNasgnas de Informacionifkanciera cuyas
particularidades y efectos en su adopcion prospectiva a partir de 2008 se describen en la
propia nota, siendo éstas: a)-1B0 A Ef ect o odeZ)faEBBsitnddacde f | uj
efecti MdboAConveRrsi -n de m8néBaseékxtiasj ar &9
empl eadodofil mpepsbos a |l a utilidado.

4. Como se menciona en la Nota 28 sobre los estados financieros, a la fecha de emision de los
presentes estados financieros la Administraciéon de Grupo Financiero Bank of America,
S. A. de C. Vy sus subsidiariaBanc of America Securities, Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,
Grupo Financiero Bank of America y Continental Servicios Corporativds, & C. V, ha
expresado su intencion de fusionarlas Bank of America México, S. A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Bank of Ameridao anterior esté sujeto a la aprobacion
de las autoridadasexicanasteniendo ya la aprobacion deCasa Matriz. La
Administracion estima que el proceso de fusion concluya durante 2009.

5. Como se menciona en la Nota@orelos estados financieros adjuntos, las condiciones eco
némicas globales a la fecha de la emision de los estados financieaosimictos han oea
sionado incertidumbre sobre el futuro de los mercados financieros. En México, la deprecia
cién que ha sufrido el peso frente al ddlar respecto a los niveles méas bajos de 2008 ha sido
alrededor de 40%o0 que puede generar incumplimienpms parte de las contrapartes. Del
mismo modo, la volatilidad en las tasas locales ha mostrado movimientos de hasta 100
puntos base, lo cual hace dificil poder predecir los niveles en los que las curvas puedan
mantenerse de forma estable. Las presiorflegionarias localessi como las noticias-in
ternacionales crean un entorno complicado para el cumplimiento de obligaciones. Los ni
veles econdmicos vigentes son factor determinante en cuanto a la operacion en los merca
dos financierosya que afectadirectamente el comportamiento de empresas y/o entidades
financieras que pueden llegar a perder grandes porciones de su capital Unicamente por la
depreciacion del peso, haciéndolos candidatos a bajas en su calificacion cregiticia y
tantqg clientescon probabilidad de incumplimiento elevada.
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5. En nuestra opinion, los estados financiemssolidadosintes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion finaonsskdadale
Grupo Financiero Bank of Americ&. A. de C. Vy subsidiariagl 31 de diciembre de
2008 y de 2007, y los resultadasnsolidadosle sus operaciones, las variaciones en su
capital contale y los cambios en su situacion financievasolidadgor los afios que
terminaron en esas fechdg, conformidad con las bases contables emitidas por la
Comision.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Javier Flores Durén y Pontones
Socio de Auditoria
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GRUPO FINANCIERO BANX OF AMERICA, S. ADEC. V.
(subsidiaria de BankAmerica International Fio&i Corporation)

BALANCES GENERALES @NSOLIDADOS

(cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, segun se explica en la Nota 3)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Activo 2008 2007 Pasivoy Capital Contable 2008 2007
DISPONIBILIDADES (Notas5 y 18) $ 8,672 $ 17,655 PASIVO: |
CAPTACION TRADICIONAL (Nota R)
INVERSIONES EN VALORES Depdsitos de exigibilidad inmediata $ 3302 $ 4,578
Titulos para negociar (Notg 6 2,772 6,756 Depdsitos a plazo
Publico en general 12 8
OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS Mercado de dinero 1,350 8,755
Saldos deudoresi@peraciones de reporto (Nota 7 - - . o . .
Operaciones con instrumentos financieros Total depésitos de exigibilidad inmediata 4,664 13,41
derivados (Nota 8 . 402 164 .
Valores a recibir enperaciones de préstarfidota 14 - - PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS
ORGANISMOS (Nota 15
402 164 De corto plazo 301 5,919
CARTERA DE CREDITO VIGENTE (Not®) OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Créditos comerciales . 1,782 2,419 Saldos acreedores eperaciones de reporto (Nota 7 - -
Créditos a entidades financieras 734 2,096 Saldos acreedores en operaciones de préstamos de
Créditos a la vivienda 11 10 valores (Notdl4) 1,473 3,439
Créditos al consumo - 1 Operaciones con instrumentos financieros derivados
o (Nota8) 1,304 95
Total cartera de crédito vigente 2,527 4,526
. 2,777 3,534
CARTERA DE CREDITO VENCIDA (Nota p OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Consumo - - Acreedores diversos y otras cuentas
Vivienda - 1 Por palgar (Nota 16 6,046 6,673
o . SR'y PTU por pagar 74 11
Total cartera de crédito vencida - 1
. 6,120 6,684
Total cartera de crédito 2,527 4,527
Créditos diferidos 11 2
Menos: . . e -
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (577 (145 Impuestos diferidos (Nota 20 - -
Cartera de crédito neta 1,950 4,382 TOTAL PASIVO 13,873 29,480
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Nota 10 2,835 3,090 CAPITAL CONTABLE [SNOta 19
CAPITAL CONTRIBUIDO
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO- Neto (Nota 1} 65 68 Capital social . 2,427 2,427
Aportacioén para futuros aumentos de capital - -
IMPUESTOS DIFERIDOS (Nota 30 96 -
2,427 2427
OTROS ACTIVOS 111 5
CAPITAL GANADO
Reserva legal =~ | . 21 18
Resultado de ejercicios anteriores 192 127
Utilidad neta 390 68
603 213
Total inversién de los accionistas mayoritarios 3,030 2,640
INTERES MINORITARIO - -
COMPROMISO (Nota 2y
TOTAL CAPITAL CONTABLE 3,030 2,640
TOTAL ACTIVO $ 16,903 $ 32,120 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 16,903 $ 32,120
31 de diciembre de
Cuentas de Orden 2008 2007
Apertura de créditos irrevocables $ 761 $ 634
Bienes en custbia o en administracién (Nota 21 109 400
Bienes en fidieomiso o mandat@\ota 2g.) 170,601 4,713
Valores a entregar por préstamo de valores 1,473 3,439
Calificacionde la cartera crediticia (Notg 9 3,192 5,161
$176136 $ 14,347
Titulos a recibir por reporto (Notg 7 $ 909 $ 400
Acreedores or reporto (Nota ¥ 909 400
- $ -
Deudores por reporto (Notd 7 $ 500 $ 1,450
Titulos a entregar por reporto (Notp 7 500 1,450
$ - $ -
Los presentes balances generales consolidados con los de las entidades fi mméassociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse; se formula

ron de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitido93i@n ldd@mal Bancaria ge Valores (Comision), con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de_observancmn#ymenﬂ,yaphcados de manera consistente, encontrandose
reflejadas las operagies efectuadas pax sociedad controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del grupo financiero queébkendsisoeptilidarse,
hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas praalispssic@dass legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados estan elaborados bajo la responsabilidad de los funcionarios que I&$ lsaiseriieegeneral consolidado al 31 de diciembre de 2008 esta
en |e_nt<2i d%%robactlon por parte del Consejo de Administracion y de revision por parte de la Comision. El balance general condalidadicembre de 2007 fue aprobado por el
onsejo de Administracion.

Lasveintiochonotas adjuntas son parte integrante desesstados financieros.

Orlando J. Loera Monica Escand6n ) Luis David Bucio . Felipe Tejeda =
Director General Director Ejecutivo de Finanzas Subdirector de Contabilidad Director de Auditoria
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GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, S. ADEC. V.

ESTADOSCONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(Nota 1§

(cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, segun se explica en la Nota 3, excepto utilidad por accién)

Ao que terminé el
31 de diciembre de

2008 2007
Ingresos por intereses (Not) 2 $2,240 $ 1,405
Gastos por itereses (Nota 93 (800) (1,008
Pérdida por posicion monetaridNeta (margen financiero) - (128
MARGEN FINANCIERO 1,440 271
Estimacion preventivpor riesgos crediticios (Notg 9 (472 (211)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS
CREDITICIOS 968 60
Comisiones y tarifas cobradas 88 56
Comisiones y tarifas pagadas (31) (39)
Resutado por intermediacion (Nota 23 (462) 100

(405) 117
INGRESOS TOTALES DE LA OPERACION 563 177
Gastos de administracién y promocién (271 (269
RESULTADO DE LA OPERACION 292 (92)
Otros productos 93 255
Otros gastos (22 (81)

71 174

Resultado antes de impuesto sobre la ré8fR) y participacion de los trabajadores en las utilidgdBas)) 363 82
ISRy PTU causados (Nota 0 (69) (13)
ISR diferido 96 -
PTU diferida (Notas 3qy 20) - 1)
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 390 68
Resultado del ejercicio de subsidiarias y asociadas - -
Utilidad neta $ 390 $ 68
Utilidad aplicable a:
Accionistas mayedtarios $ 390 $ 68
Accionistas minoritarios - -
Utilidad neta $ 390 $ 68
Utilidad por accion $0.1857 $0.0323

Los presentes estados de resultados consolidados con los de las entidades financieras y demas sociedades que fognogm f )

que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedadea€ det®tapos
Financieros, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comision) con fundamentsmrektalpor el articulo 30 de la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistentesenefinjealudcodos
los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas pediedsoantroladora y las entidades financieras y demas sociedades que
forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse hasta las fechas arriba mencionadas, ladizariasyseahearon

con apego a sanas practicas y a las dispoes legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados consolidados estan elaborados bajo la responsabilidad de los funcionarios gare &% ssisctibde

resultados consolidado al 31 de diciembre de 2008 esta pencieayteotbacion por parte del Consejo de Administracion y de revision por parte
de la Comisién. El estado de resultados consolidado al 31 de diciembre de 2007 fue aprobado por el Consejo de Administracion

Lasveintiochonotas adjuntas son parte integrahéeestos estados financieros.

Orlado J. Loera Ménica Escandén

Director General Director Ejecutivo de Finanzas
Luis David Bucio Felipe Tejeda

Subdirector de Contabilidad Director de Auditoria
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GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, S. A.DEC. V.

ESTADOS CONSOLIDADOSDE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
POR LOS ANOS QUE TERMINAR?N EL fél DE DICIEMBRE DE 2008 Y DE 2007
Nota 1

(cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, segun se explica en la Nota 3)

Resgltados

Capital  Reserva ejercﬁ:ios Utilidad Total capital
social legal anteriores neta contable
Saldos al 1 de enero de 2007 $ 2,427 $ 3 ($161) $303 $2,572
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS
Aumento de reserva legal 15 (15) -
Aplicacioén del resultado del afio anterior 288 (288) -

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Resultado del ejercicio _ 68 68
Saldos al 31 de diciembre de 2007 2,427 18 127 68 2640
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS

Aumento de reserva legal 3 3) -
Aplicacion del resultado del afio anterior 65 (65) -
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Resultado del efeicio 390 390
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ 2,427 $ 21 $ 192 $390 $3,030

Los presentes estados de variaciones en el capital contable consolidado con los de las entidades financieras y dessdgusduirdad parte del grupo fie&ro que son susceptibles de
consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupas, Eméititne por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores (Comision) con fundamento en lo dispoexdir el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplaeeies de
consistente, erontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las opfectciates por la sociedad controladora y las entidades
financieras y demés sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse hastailtesrfext@sradas, las cuales se realizaron y valuaron con apego
a sanas prcticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable consolidado estan elaborados bajo la responsabilidashdeidssofumdds suscriben. El estado de variaciones enitell cap
contable consolidado al 31 de diciembre de 2008 esta pendiente de aprobacion por parte del Consejo de Administraisimypdepaxte de la Comision. El estado de variaciones en el
capital contable consolidado de 2007 fue aprobado por el @atesAdministracion.

Lasveintiochonotas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Orlando J. Loera Ménica Escandon ) Luis David Bucio - Felipe Tejeda
Director General Director Ejecutivo de Finanzas Subdirector de Contabilidad Directorde Auditoria
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GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, S. A. DE C. V.

ESTADOSCONSOLIDADOSDE CAMBIOS EN LA STUACION FINANCIERA

(cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, segln se explica en la Nota 3)

Afio que terminé el
31 de diciembre de

Actividades de operacion 2008 2007

Utilidad neta $ 390 $ 68
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacién
de recursos:

Depreciacién y amortizacion 4 3
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 472 211
Resultadopor valuacién a mercado 1,084 140
Impuestos diferidos (96) 1
Provisiones para obligaciones diversas (13) 16
Otras partidas aplicadas a resultados que no requirieron la utilizacién de recursos (42 (162)
1,799 277
Aumento o disminucién de paitis relacionadas con la operacion:
(Disminucién) amento en la captacion tradicional (8,678) 5,993
Disminucién(aumerto) de cartera crediticia 2,000 (1,345
Disminucién(aumento) en inversiones en valores 3,989 (4,129)
(Aumento) disminucion en opeiiéo con reportos - -
(Aumento) disminuciéren operaciones con instrumentos financieros derivados (116) 17
(Disminucion) amento en valores a entregar en operaciones de préstamo (1,969) 3,500
(Disminucién) amento en préstamos interbancarios y desatrganismos (5,617) 5,708
Disminuciéno aumentcen otras cuentas por cobrar y por paddeto (279 3327
Recursos (utilizadosn) generados pda operacién (8,871 13,48

Actividades de inversion

(Compras) entasde mobiliario y equipe Neto 1) 3
Otos activos (111) -
Recursos generados por actividades de inversion (112 3
(Disminucién) aumentde disponibilidades (8,983) 13,351
Disponibilidades al principio del periodo 17,655 4,304
Disponibilidades al final del periodo (Notg 5 $ 8,672 $17,655

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera consolidados con los de las entidades financieras y disaagisdoedan

parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, se formularon con los d&i@uitabilidad para Sociedades Controladoras

de Grupos Financieros, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comision) con fundamento en lo displestoub@B0

de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observaneialg obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad ytadrettittzdes

financieras y demas sociedades que formate izt grupo financiero que son susceptibles de consolidarse hasta las fechas arriba mencionadas,
las cuales se realiman y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de camiioga situacion financiera consolidados estan elaborados bajo la responsabilidad de los funcionarios que los
suscriben. El estado de cambios en la situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2008 estéa pendienténl@a@ppaiizcdel

Congjo de Administracion y de revision por parte de la Comision. El estado de cambios en la situacién financiera con8dlidado al
diciembre de 2007 fue aprobado por el Consejo de Administracion.

Lasveintiochonotas adjuntas son parte integrante desesttados financieros.

Orlando J. Loera Moénica Escandén

Director General Director Ejecutivo de Finanzas
Luis David Bucio Felipe Tejeda

Subdirector de Contabilidad Director de Auditoria
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GRUPO FINANCIERO BANX OF AMERICA, S. ADE C. V.
(subsidiariade BankAmerica International Financial Corporation)

NOTAS SOBRE LOS ESTBOS FINANCIEROS CONSLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE2008Y DE 2007

(cifras expresadas en millones de pesos mexicanos segun se explica en la Nota 3, excepto las
relativas a tipos de cambigalor nominal de las acciones y cifras en moneda extranjera)

NOTA 1- ACTIVIDAD DE SUS SUBSIDIARIAS

Grupo Financiero Bank of America, S. A. de C. V. (Grupo) se constituyé el 25 de septiembre de
2002 para actuar como tenedora de las acciones de suafiampubsidiarias y es subsidiaria de
BankAmerica International Financial Corporation.

La principal actividad del Grupo es actuar como tenedora de las acciones de las empresas men
cionadas a continuacion y realizar toda clase de operaciones finantdassgtiles relaciona

das con la compraventa y tenencia de acciones, en los términos de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras (LRAF)dg las demas leyes aplicables.

El Grupo no tiene empleados y todos los servicios de asesoria contabhefileayzciera le son
proporcionados por urde susompaniasubsidiaria.

Las compaiiias subsidiarias del Grupo son las siguientes:

Porcentaje de
participacion (%)

Compaiiia Actividad 2008 2007

Bank of America México,
S. A. (Banco) Institucion decrédito 99.99 99.99

Banc of America Securities
Casa de Bolsa, S. A.de C. V.
(Casa de Bolsa) Intermediacion bursatil 99.99 99.99

Continental Servicios

Corporativos, S. A. de C. V.
(Coseco) Empresa de servicios 99.92 99.92

(8)



Banco

El Banco cuenta coautorizaion del Gobierno Federal, otorgada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) para operar como institucion de banca mdltiple regulada por la Ley de
Instituciones de Crédito (Ley), asi como por el Banco de México, S. A. (Banxico)aspbs
posiciones emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comisién) como 6rgano
de inspeccidn y vigilancia de estas instituciones.

Las principales actividades que realiza el Banco consisten en recibir depositos, aceptar y otorgar
préstanos y créditos, captar recursos del publico, realizar inversiones en valores, celebrar opera
ciones de reporto, efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados (futuros, opcio
nes, swaps y contratos adelantados), de compra y venta de diwisas gperaciones de banca
multiple, de conformidad con la Ley.

Casa de Bolsa

La Casa de Bolsa se constituyo el 25 de septiembre de 2002 para actuar como intermediario bur
satil y es subsidiaria de Grupo Financiero Bank of America, S. A. de C. V. Nediaio

No. DGA-1483142483, la Comisién autorizd su inscripcion en el Registro Publico de Valores.
Las operacioneseda Casa de Bolsa estan regalsipor la Ley del Mercado de Valorésy )

y por las disposiciones de caracter general que entertasion.

La Sociedad, como casa de bolsa, tiene por objeto:

1. Actuar como intermediario colocador, lider o parte de sindicatos colocadores de, y colocar,
conforme a cualquier modalidad, valores de deuda inscritos en el Registro Nacional de
Valores, ertérminos de la MV y de las demés disposiciones legales y administrativas apli
cables, y con apego a las sanas practicas y a los usos bursatiles y mercantiles.

2. Adquirir y, en general, realizar operaciones con valores de deuda por cuenta propia.

3. Prestar asesoria respecto de la colocacion de valores.

4. Realizar operaciones con cargo a su capital global.

5. Celebrar todos los actos juridicos necesarios para la consecucion de su objeto, incluyendo la
adquisicion y enajenacion de la propiedad o @rettamiento de bienes muebles e inmuebles,
asi como cualquier marca o nombre comercial o licencia de los mismos, por cualquier titulo
legal.

Con base en un oficio informativo emitido en 1998 por Banxico, en su caracter de fiduciario del

Fondo de Apoyo al rcado de Valores (Fondo), se establece que no existen obligaciones para
las casas de bolsa respecto a la proteccion expresa del Fondo, debido a la capacidad técnica y
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sofisticacion para evaluar las inversiones que tienen los inversionistas del mersatig bin
embargo, la Casa de Bolsa contribuye a un fondo creado por el gremio para tal fin. Los montos
contribuidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 a este fondo ascienden a $0.220 y $0.183,
respectivamente.

La Casa de Bolsa no tiene empleados (gbacel director general) y todos los servicios legales,
contables y administrativos le son prestados por una compafia afiliada.

Coseco

Hasta febrero de 2008 la principal actividadddeseccera la prestacion de servicios contables y
administrativos a emmpsassubsidiariagle Grupo Financiero Bank of America, S. A. de C. V.

A partir del 1 de marzo de 2008 los empleados de la Compafia dejaron de prestar sus servicios y
fueron contratados pet Bancg respetando su antigiedad. Derivado de lo anterior, la

Compaiiia traspaso sus obligaciones por concepto de indemnizacion legal, plan de pensiones y
prima de antigliedad al Banco.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los estados financiera®nsolidadosl 31 de diciembre de 2008 y 200Tegse acompafian, han

sido preparados cumplida cabainenteconlas bases y practicas contables establecioiaka p
Comisién a través de lositerios de contabilidad contenidos en digsposiciones de caracter
generakorrespondienteCriterios Contables)os cuales difieren de las Normas de Informacion
Financiera (NIF) mexicanas emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo
de las Normas de Informacién Financiera (CINIF), por lo mencionado en los ibgisasg., h.,

i., J., bb.y cc de la Nota 3.

Para estos efectos, el Grupo ha elaborado su balance general considerando su nivel de disponibi
lidad o exigibilidad, segun sea el caso, asi como su estado de resultados, clasificandelo en fun
cion de la naturaleza de sus partidas tmfoeen cuenta los conceptos que lo integran, segun lo
sefialado por los mencionados Criterios Contables.

A partir del 1 de enero de 2008 entraron en vigor las siguientes NIF, emitidas por el CINIF, las
cuales estan recogidas en los Criterios Contablen gitla adoptadas por el Grupsubsidia
riasen la prepeacion de los estados financieros, excepto por lo que se refiere a B:RIIF

AEstado de flujos de efectivoo para el que de
financiera a que sefrereelD4 fiEst ado de cambios en | a situa
Contables.
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NIFB-10 fiEfectos de -I0)a inflaci-no (NIF B

Dentro de los lineamientos de la NIF1B, se define el concepto de entorno econémico en infla
cionario y no inflacionao. Con base en esto, a partir de 2008 la economia mexicana se-encuen
tra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacion acumulada de los dltimos tres afios
inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse cifi@- no
cionaria), por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008 se requiere la suspension delreconoci
miento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera (desconexion de la contabilidad
inflacionaria). Consecuentemente, las cifras al 3didembre de 2008 de los estados financie

ros adjuntos, se presentanmeitiones degpesos mexicanos histérigasodificados por los efec

tos de la inflaion en la informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Las cifras al 31 de diembre de 2007 se expresan en moneda de poder adquisitivo de esa fecha.

A continuacion se presentan los porcentajes de la inflacion:

31 de diciembre de

2008 2007
Del afio 6.39 3.80
Acumulada en los ultimos tres afios 14.35 10.87

NIFD-3 fiBd mmefiac | os em3)l eadosdo (NI F D

Las nuevas disposiciones de la NIRBPaplicables de manera prospectiva a partir del 1 de enero
de 2008, originaron, entre otras (véase N@)a

i. Lareduccion en los plazos de amortizacién de las partidas correspondiseteigios pasa
dos en un plazo de cinco afios. El efecto de adopcién se presenta en la Nota 17. Hasta el 31
de diciembre de 2007 los servicios pasados se amortizaban conforme a la vida laboral esti
mada de los trabajadores, la cual era de 13.61ar@®8Bancoy de 12.10 afios en Casa de
Bolsa

ii. La eliminacion del pasivo adicional y sus contrapartidas de activo intangible y, en su caso, el
componente en el capital contable (véase Ndta Al 31 de diciembre de 2007 estos €on
ceptos se presentan por agmo en el balance general a esa fecha.

LaNIFB15 fAConversi-n de pdo niel drapsu eesxttor aan j4eap aust o |yi
tuvieron un impacto en la preparacién de los estados financer@supo

Asimismo la Comisién emitio dos facilidadesgyulatorias en materia contalplgra instituciones

de crédito La primera, cosiste en modificar el tratamiento contable que se da a los valores

objeto de reporto y de préstamo de valores, con el propdsito de permitir que el registro contable
de estaseraciones se efectle sobre titulos que se mantengan registrados en los rubros de titulos
Adi sponi bl es para | a ventao y Aconservados a
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registro contable, incluyendo la relacionada con la preparacion deatign financiera. La
segundapor su parte, consiste en que las instituciones de crédito podran transferir inversiones en
valores entre las diferentes qaieias de su portafolio al Gltimo valor en libros reconocido al
momento de la reclasificacion, lnogendo a las operaciones de repoibBancono adopto

ninguna de las facilidades regula&s antes mencionadas.

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su erdtstnfebrero
de 2009, por los funcionarios del @ague firman al calce de dichos estados.

NOTA 3- RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido
aplicadas consistentemente en los aflos que se presentanps que se especifique lo contrario.
Como se explica en la Nota 2, las cifras al 31 de diciembre de 2008 de los estados financieros
adjuntos se presentan eillones depesos mexicanos histéricos modificados por los efectos de
la inflacion en la infamacidn financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.- Las ci
fras al 31 de dicientke de 2007 se expresan en millones de pesoscanos de poder adquisitivo

de esa fecha.

Como se menciona en la Nota 2, los estados financieros que se acohgradialo preparados
y presentados conforme a los Criterios Contables establecidos por la Comision, los cuales difie
ren de las NIF, por lo mencionado en los incls9®., g., h., i., j., bb. y csiguientes.

De conformidad con los Criterios Contablagalta de un criterio contable especifico de la
Comision, deberan aplicarse en forma supletoria, en dicho orden, las NIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad aprobadas y emitidas por el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (InternatiohAccounting Standards Board, IASB), asi como los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los Estados Unidos de NortgaiSérica
GAAP) emitidos por el Financial Accounting Standards Board o, en su casguienalorma de
contabildad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido. En la aplicacion de
este criterio se estard a lo sefialado porlaN& AR Supl et ori edado.

De conformidad conlasNIF-& A Supl et ori edadod, mientras se ut
revelarse este hecho en notas sobre los estados financieros, ademas de infaramaciana

breve descripcion de la transaccién, transformacion interna o evento que motivo keiartilitea

la norma supletoria; la identificacion de la norma supletorianse que la emite, y fecha de

vigencia; la fecha en que inici6 la supletoriedad, asi como el periodo en el que la norma utilizada
inicialmente como supletoria se haya sustituido por otra norma supletoria.

Adicionalmente, de conformidad con lo sefialadtadrey, la Comision podra ordenar que los

estados financieros de las instituciones se difundan con las modificaciones pertinentes, en los
plazos que al efecto establezca.
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Las NIF requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas en la pephrastados
financieros. Asimismo, se requiere el ejercicio de un juicio de parte de la Administracion en el
proceso de definicion de las politicas de contabiliddd>dupo

a. Todos los saldos y transacciones de importancia realizados entre las cerhpafsi@o eli
minados para efectos de consolidacion. La consolidacion se efectu6 con base en-estados fi
nancieros auditadode las subsidiaria¥éase Nota 1.

b. La presentacion y clasificacion de algunos rubros en el balance general y en el estado de re
sultados difieren de las requeridas por las NIF.

c. Las disponibilidades se registran a su valor nominal, las disponibilidades en moneda extran
jera'y compromisos de compra y venta de divisas se valUan al tipo de cambio publicado por
Banxico a la fecha de fawlacion de estos estados financieros (véase Hjothos rendi
mientos que generan las disponibilidades se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las disponibilidades restringidas obedecen al Depoésito de Regulacién Monetaria constituido
con Banxco y que devenga una tasa de fondeo bancario.

En este rubro se incluye también el monto de los préstamos interbancarios a corto plazo (call
money otorgados), cuando este plazo no excede a tres dias habiles, asi como las-divisas ad
quiridas, cuya liquidaén sea en un plazo maximo de 2 dias habiles posteriores a la fecha de
concertacién, reconociéndose en ambos casos, como disponibilidades restringidas .

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 el Grupo en el rubro de disponibilidades incluye depo6
sitos a plao con vencimiento mayor a tres dias posteriores al cierre del ejercicio, lo-cual di
fiere de los criterios contables emitidos por la Comisién. VéaseANota

d. Las inversiones en valores incluyen inversiones en valores gubernamentales, titulos de deuda
y titulos bancarios, y se clasifican de acuerdo con la intencion de uso que el Grupo les asigna
al momento de su adquisicion en: titulos para negociar, titulos disponibles para la venta y ti
tulos conservados a vencimiento. Inicialmente se registran atsuleoadquisicion mas los
rendimientos que generan calculados conforme al método de interés imputado o linea recta,
segun corresponda, y posteriormente se vallan como se describe en los péarrafos siguientes.
Los intereses se reconocen en el estado dg¢adeslconforme se devengaviéase Not®.

Los valores en instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio-de inver

sion, se valuan utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por especialis

tas en el calculo y sumstro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la

Comi si - n, denominados fiproveedores de precio
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Los titulos para negociar y disponibles para la venta se valian a su valor razonable, el cual se
asemeja a su valor de mercado. El valpomable es la cantidad por la que puede intercam
biarse un instrumento financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una tranrsaccion li
bre de influencias. Los ajustes resultantes de las valuaciones de esta categoria se llevan di
rectamente contrias resultados del ejercicio o en el capital contable del Grupo, segun se trate
de titulos para negociar o disponibles para la venta, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 el Grupo s6lo mantiene en posicion titulos clasificados
en la catgoria de titulos para negociar.

. Las operaciones de compraventa de titulos al amparo de un contrato de reporto se registran a
su valor pactado. Dichas operaciones reconocen un premio sobre el precio pactado, el cual se
registra en resultados conforme s&ehga, y se realiza conforme a la fecha de vencimiento

del contrato. Véase Nofa

Para efectos de reconocer el resultado de la valuacion de las posiciones activas y pasivas de
las operaciones de reporto, se compara el valor de mercado de los gnti@gar o recibir

contra el valor presente del precio al vencimiento del compromiso futuro de revender o re
comprar dichos titulos, respectivamente. Sin embargo, por lo que se refiere a las cuentas por
cobrar o pagar que representan el compromiso fakeirevender o recomprar los menciona

dos titulos, las NIF reconocen éstas en relacidon con la sustancia de la transaccion(financia
miento) y, por tanto, sélo requieren el reconocimiento del premio devengado en linea recta.

Los efectos de la valuacion deslposiciones activas y pasivas se registran en resultados.
Asimismo, dichas posiciones activas y pasivas se controlan en cuentas de orden.

Los reportos se presentan en el balance general como la sumatoria de los saldos deudores o
acreedores una vez ligada la compensacion individual entre los valores actualizados de los
titulos a recibir o entregar y el compromiso de recompra o reventa de cada operacién, segin
corresponda. Las operaciones en las que el Grupo actia como reportado y reportador con la
misma entidad no se compensan. La presentacién de este tipo de operaciones difiere de las
NIF gue los presenta por separado y requiere la compensacion de operaciones similares con la
misma contraparte.

En la operacion de préstamo de valores se trandig@repiedad de ciertos valores, reci

biendo como contraprestacion un premio. Al final de la operacién, se cuenta con el derecho a
recibir valores del mismo emisor y, en su caso, valor nominal, especie, clase, serie y fecha de
vencimiento, y los derech@atrimoniales que hubieren generado los mismos, durante la vi
gencia de la operacién. Véase Nbda

Cuando el Grupo actlia como prestamista, se cuenta con una posicién activa, que representa el
derecho a recibir valores. Por los valores objeto delgméstse deberan reconocer el resul

tado por compraventa por el diferencial entre sus valores netos de realizacion y sus valores en
libros. El premio se reconoce como un crédito diferido.
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Normalmente en este tipo de operaciones se pactan garantiaso e cae exista transfe

rencia de propiedad de la garantia, se reconocera una posicion pasiva que representa la obliga
cion de entregar dicha garantia. Las garantias que se pacten en las operaciones de préstamo
de valores, cuya propiedad no se hayarsteaitlo, se registran en cuentas de orden.

Cuando el Grupo actia como prestatario, se tiene una posicion pasiva, que representa la obli
gacién de devolver o liquidar los valores objeto del préstamo. El premio se registra como un
cargo diferido.

En casale que exista transferencia de propiedad de la garantia, se reconocera una posicion
activa que representa el derecho a recibir la garantia. Las garantias cuya propiedad no hubiera
transferido, se consideran activos restringidos.

Los valores y, en su cadas garantias objeto de la operacion, se vallan a su valor razonable

en tanto que los premios se reconoceran en los resultados del ejercicio, a través del método de
linea recta durante la vigencia de la operacion.

. Instrumentos financieros derivados

Definiciédn de los instrumentos financieros derivados

1. Contratos de futuros y adelantados

Los contratos de futuros, asi como d¢ositratos adelantados, son ditpgemediante los cuales

se establece una obligacién para comprar o vender un subyacentdesharfatura, en una
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato. Son transacciones estandarizadas
en las que se entiende que la parte que se obliga a comprar asume una posicién larga en el
subyacente y la parte que se obliga a venderasua posicion corta en el mismo

subyacente.

Los contratos adelantados son esencialmente negociables en lo que se refiere al precio, plazo,
cantidad, calidad, colateral, lugar de entrega y forma de liquidacién. Este tipo de contratos no
tienen mercado sandario y exponen a la Institucion al riesgo de crédito.

2. Contratos de opciones

Las opciones son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente el derecho, mas
no la obligacion, de comprar o vender un subyacente a un precio deterdenadunado

precio de ejercicio, en una fecha o periodo establecidos. En los contratos de opcienes inter
vienen dos partes, la que compra la opcion es quien paga una prima por la adquisicion de ésta,
y a su vez obtiene un derecho, mas no una obligaciarparte que emite o vende la opcion

es quien recibe una prima por este hecho, y a su vez adquiere una obligacién mas no un
derecho.
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3. Swaps

Los swaps son contratos entre dos partes, mediante los cuales se establece la obligacion bilate
ral de intercamiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado y en fechas pre
establecidas.

Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligacion bi
lateral de intercambiar durante un periodo de tiempo determinadsetimae flujos calcuia

dos sobre un monto nocional, denominado en una misma moneda, pero referidos a distintas
tasas de interés. Tanto al inicio como al final del contrato, no existe intercambio de flujos
parciales ni totales sobre el monto nocionaliyegalmente, en este tipo de contratos una parte
recibe una tasa de interés fija (pudiendo en algunos casos ser una tasa variable) y la otra recibe
una tasa variable.

Los swaps de divisas son contratos mediante los cuales se establece la obligaciirdeilater
intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos sobre un monto
nocional denominado en divisas distintas para cada una de las partes, los cuales a su vez estan
referidos a distintas tasas de interés. En algunos casos sadieiméercambiar flujos de tasas

de interés en distintas divisas se puede pactar el intercambio de flujos sobre el monto nocional
durante la vigencia del contrato.

Fines de los instrumentos financieros derivados

Los derivados con fines de negociaciéngisten en la posicion que asume el Grupo como
participante en el mercado, sin el propdsito de cubrir posiciones abiertas de riesgo.

Las operaciones de cobertura de una posicion abierta de riesgo consisten en comprar o vender
instrumentos financieros deados, con objeto de modificar el riesgo de una transaccién o
conjunto de transacciones.

Al inicio de las operaciones se documenta la relacion entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como los objetivos de administracién desigsg estrategia para

realizar las operaciones de cobertura. Adicionalmente, estas operaciones deben cumplir todos
los requisitos de cobertura, documentar su designacién al inicio de la operacién de cobertura,
describir el objetivo, posicidon primariaesgos a cubrir, tipos de derivados y la medicién de la
efectividad de la relacion, caracteristicas, reconocimiento contable y como se llevara a cabo la
medicion de la efectividad, aplicables a esa operacion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupacamente opera derivados con fines de
negociacion.

Reconocimiento y valuacion

Todos los instrumentos financieros derivados, clasificados con fines de negociacidn se reco
nocen en el balance general como activos o pasivos, segun corresponda.
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Los instrumatos financieros derivados se registran inicialmente a montos nominales para
contratos adelantados, de futuros y swaps, y en el caso de opciones, al monto de la prima pa
gada ccobrada, segun sea el casoé4%e Nota 8). Las NIF sefialan que los activossivos
financieros resultantes de los derechos y obligaciones establecidos en los instrumentos finan
cieros derivados, deben reconocerse a su valor razonable, el cual esta representado inicial
mente por la contraprestacion pactada tanto en el casdidel@mo del pasivo.

Derivados con fines de negociacion

1. Contratos de futuros y adelantados

Contratos de futuros

Tanto si el Grupo actua como comprador o vendedor del contrato, se registra una pesicién ac
tiva y una posicion pasiva, las cuales ggstearan inicialmente a su monto nominal.
Subsecuentemente, dado que las liquidaciones por parte de la camara de compensacion, a tra
vés de un socio liquidador, se realizan diariamente, el valor de la posicion activa siempre sera
igual al de la posiciongsiva, por lo que ambas deberan actualizarse diariamente para reflejar

el valor razonable de los derechos y obligaciones en cualquier fecha de val@acitm.

anteior, el reconocimiento de las fluctuaciones en el precio de los contratos se registra
directanente en las cuentas de margen.

Contratos adelantados

Por los derechos y obligaciones del contrato se reconocera una posicion activa y una posicion
pasiva. Al momento del registro inicial, la posicion actifkej@ra el monto nominal del

contrab y subsecuentemente, ésta se valuara de acuerdo con el valor razonable de los dere
chos de dicho contrato. La posicion pasiva por su parte, demded registrada al monto

nominal del contrato, por lo que no sufrira variaciones en su valor.

Actuando omo vendedor, la posicidén activa se mantendra registrada al monto nominal, por lo
gue no sufrird variaciones en su valor. La posicidon pasiva, en periodos subsecuertes, se va
luara de acuerdo con el valor razonable de las obligaciones del contrato.

2. Cortratos de opciones

Cuando se actia como comprador de la opcion, se registra la prima pagada en la operacion.
Esta se valua posteriormente, de acuerdo con el valor razonable de la opcion. Cuando se ac
tla como emisor de la opcién, se registra la entlad=ectivo contra la prima cobrada en la
operacion, dentro del pasivo. Esta se valla posteriormente de acuerdo con el valor razonable
de la opcion.
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3. Swaps

Por los derechos y obligaciones del contrato se reconocera una posicion activa y una posicion
pasiva, respectivamente, las cuales se registraran inicialmente a su monto nominal.
Subsecuentemente, la valuacion de la posicion activa y pasiva, segun corresponda, se realizara
de acuerdo con el valor razonable de los flujos a recibir 0 a entregar.

Los flujos a recibir o a entregar en moneda extranjera se vallan a los tipos de cambio publica
dos por Banxico.

Los efectos de valuaci-n se reconocen en el
i nter mediaci - no.

Determinacién del valor razonable

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados, se determinan con base en
precios de mercados reconocidos o en técnicas formales de valuacion aceptadas en el ambito
financiero utilizadas por el proveedor de precios.

. Los créditos y docuentos mercantiles vigentes o renovados representan los importes efec
tivamente entregados a los acreditados mas los intereses que, conforme al esquema de pagos
de los créditos de que se trate, se vayan devengando. Los intereses cobrados por anticipado se
reconocen como cobros anticipados y se amortizan durante la vida del crédito bajo el método
de linea recta contra los resultados del ejercicio.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en el andlisis de la situacién financiera del
acreditado, la viailidad econdémica de los proyectos de inversion y las demas caracteristicas
generales que establece la Ley y los manuales y politicas internos del Grupo. Véase Nota 9.

El saldo insoluto de los créditos se registra como cartera vencida cuando se tieRe con
miento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley de
Concursos Mercantiles, o sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los
términos pactados originalmente, considerando al efecto lo siguiente:

1 Silos adeudos consisten en créditos con pago Unico de principal e intereses al vencimiento
y presentan 30 o0 mas dias naturales de vencidos;

1 Silos adeudos se refieren a créditos con pago Unico de principal al vencimiento y con pa
gos periodicos de interesepresentan 90 o mas dias naturales de vencido el pagde in
eses respectivo, o bien 30 o mas dias naturales de vencido el principal;

1 Silos adeudos consisten en créditos con pagos periédicos parciales de principal e intereses,
incluyendo los créditosla vivienda y presentan 90 o mas dias naturales de vencidos;

1 Silos adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de
facturacion o, en su caso, 60 o0 mas dias naturales de vencidos, y
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1 Los sobregiros en las cuentas de chededss clientes, asi como los documentos de cobro
inmediato, se reportan como cartera vencida al momento en el cual se presente dicho
evento.

Los créditos vencidos que se reestructuran permanecen dentro de la cartera vencida, en tanto
no exista evidencide pago sostenido. Asimismo, los créditos con plazos de vencimiento
mayores a un afio con pago Unico de principal e intereses al vencimiento que se reestructuran,
se consideran como cartera vencida.

Las renovaciones en las que el acreditado no liquideeepo la totalidad de los intereses
devengados conforme a los términos y condiciones pactados originalmente, y el 25% del
monto original del crédito, se consideran vencidos en tanto no exista evidencia de pago soste
nido.

En el momento en el que algarédito se considera como vencido, se suspende la acumula

cion de sus intereses, aun en aquellos créditos que contractualmente capitalizan intereses al
monto del adeudo. Por lo que respecta a los intereses devengados no cobrados-correspon
dientes a esti#po de créditos, se crea una estimacion por un monto equivalente al total de és

tos, al momento de su traspaso como cartera vencida, cancelandose cuando se cuenta con evi
dencia de pago sostenido. En caso de gue los intereses vencidos sean cobeadoscea r
directamente en los resultados del ejercicio. Las NIF requieren el reconocimiento ee los in
tereses devengados y, en su caso, la creacidon de una estimacion para cuentas de cobro dudoso
con base en un estudio de su recuperabilidad.

Se regresan @artera vigente, aquellos créditos vencidos en los que se liquidan totalmente los
saldos pendientes de pago (principal e intereses, entre otros) o, que siendo créditos+eestructu
rados o renovados, cumplen el pago sostenido del crédito.

Las comisiones cahdas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como un crédito
diferido, el cual se amortiza contra los resultados del ejercicio, bajo el método de linea recta
durante la vida del crédito.

Los costos asociados al otorgamiento de créditos>ampeion de los créditos para vivienda,

son reconocidos en resultados cuando se incurren. Las NIF requieren que los costos se identi
fiquen con el ingreso que generen en el mismo periodo, independientemente de la fecha en
gue se realicen.

La cartera deréditos comerciales se califica de acuerdo con una metodologia general en que
se aplican los niveles de riesgo establecidos para cada tipo de crédito a los saldos deudores
mensuales individuales, incluyendo la cartera a cargo del Gobierno Federal @acsmsia

y otros tipos de créditos cuyo saldo representa, cuando menos, el equivalente de 4,000,000 de
Unidades de Inversion (UDI) a la fecha de calificacion. Los créditos cuyo saldo a la fecha de
la citada calificacion es menor, se califican asignandbatilidades de incumplimiento de

manera paramétrica, con base en el nimero de incumplimientos que se observen a partir de la
fecha del primer evento de incumplimiento y hasta la fecha de la citada calificacion.
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Para la calificacion de la cartera de ci@dhipotecaria de vivienda y de créditos para la adqui
sicion de bienes de consumo duradero, el nivel de estimaciones preventivas se calcula apli
cando probabilidades de incumplimiento y la severidad de la pérdida tomando en cuenta las
garantias propias des créditos con base en el nUmero de incumplimientos que se observen a
partir de la fecha del primer evento de incumplimiento y hasta la fecha de la citada califica
cion.

Las NIF requieren de un estudio que sirva de base para determinar el valorlds aglg®s
gue seran deducidos o cancelados en prevision de los diferentes eventos futuros cuantifica
bles que pudieran afectar el importe de estas cuentas por.cobrar

Al 31 dediciembre de 200@| Grupo no mantiene estimaciones preventivas en exdaso a
determinadas por las metodologias de calificacién, las ordenadas y autorizadas por la
Comision.

El Grupo de manera periodica evalla si un crédito vencido debe permanecer en el balance ge
neral, o bien debe ser castigado. En su caso, dicho castegliza cancelando el salde in

soluto del crédito contra la estimacion preventiva para riesgos crediticios. En el evento que el

saldo del crédito a castigar exceda el correspondiente a su estimacion asociada, antes de efec
tuar el castigo, dicha estimani&e incrementa hasta por el monto de la diferencia.

Adicionalmente, el Grupo ha optado por eliminar de su activo aquellos créditos vencidos que
se encuentren provisionados al 100%, aun y cuando no cumplan las condiciones para ser cas
tigados.

Las recupeaciones asociadas a los créditos castigados o eliminados del balance general, se
reconocen en los resultados del ejercicio.

Las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos, ya sean parciales o totales, se regis
tran con cargo a la estimacion pretrea para riesgos crediticios. En caso de que el importe

de éstas exceda el saldo de la estimacion asociada al crédito, previamente se constituyen esti
maciones hasta por el monto de la diferencia.

La ultima calificacién de la cartera crediticia seiznhl 31 de diciembre de 2008 y la
Administracion considera que las estimaciones resultantes de dicho ejercicio de calificacion,
son suficientes para absorber las pérdidas por riesgo de crédito de la cartera. Véase Nota

Otras cuentas por cobrar

Lascuentas por cobrar diferentes a la cartera de créditos del Grupo, representan, entre otras,
préstamos a funcionarios y empleados, saldos a favor de impuestos y cuentas liquidadoras.

Por los préstamos a funcionarios y empleados y demas cuentas porelabivasra deudores
identificados con vencimiento mayor a 90 dias naturales, se crea una estimacion que refleja su
grado de irrecuperabilidad. No se constituye dicha estimacién por saldos a favor de impuestos
y cuentas liquidadoras.
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Las estimaciones panrecuperabilidad o dificil cobro a que se refiere el parrafo anterior, se
obtienen de efectuar un estudio que sirve de base para determinar los eventos futuros que pu
diesen afectar el importe de las cuentas por cobrar, mostrando el valor de recupdracion
mado de los derechos de crédito.

Por aquellas partidas diferentes a las anteriores en las que su vencimiento se pacte a un plazo
mayor a 90 dias naturales para deudores identificados y 60 dias para deudores no-identifica
dos, se constituye una estioidn por irrecuperabilidad o dificil cobro por el importe total del
adeudo. Las NIF requieren, en su caso, la creacion de una estimacion para cuentas de cobro
dudoso, previo analisis y evaluacion de las posibilidades reales de recuperacion de las cuentas
por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Administracion determin6 que no se requeria la crea
cion de una reserva para cuentas incobrables para absorber pgediglessde acuerdo con

las politcas establecidas por el Grupo los saldos de desudtartificados y no identificados

no son mayores a 60 y 90 dias respectivamente.

El registro de los ingresos por manejo de los fideicomisos, que se cobran de forma anticipada

se amortizan en linea recta a lo largo del periodo al cual corresponde drelso itos que se

cobran de forma vencida se reconocen en resultados con base en lo devengado; se suspende la
acumulacion de dichos ingresos en el momento en que el adeudo por éstos presente 90 o mas
dias naturales de incumplimiento de pago.

Los ingresoslevengados por manejo de los fideicomisos que se encuentran suspendidos de
acumulacion y no son cobrados, se llevan en cuentas de orden. Cuando los ingresos devenga
dos son cobrados, se reconocen directamente en los resultados del ejercicio.

. Al 31 de diéembre de 2008 el mobiliario y equipo se expresan como sigue: i) adquisiciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2008 a su costo histérico, y ii) adquisiciones realizadas
hasta el 31 de diciembre de 2007 de origen nacional, a sus valores actuabramosados
mediante la aplicacion a sus costos de adquisicion de factores derivados de las UDI hasta el
31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, al 31 éenthicd de 2008 los inmuebles, mo
biliario y equipo se expresan a su costo historico modificado

Al 31 de diciembre de 2007 el mobiliario y equipo se expresan a su valor actualizado, deter
minado como se indica en el parrafo anterior.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base en la vida util de los activos
estimada por la Adinistracion del Grupo, aplicadas a los valores del mobiliario y equipo, en
ambos afios. Véase Nota 11.

Los activos intangibles se reconocen cuando éstos cumplen las siguientes caracteristicas: son
identificables, proporcionan beneficios econdémicos fgtyree tiene un control sobre dichos
beneficios. Asimismo, los activos intangibles se clasifican en: i) con vida util indefinida, los
cuales no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro anualmente, y ii) con vida definida,
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los cuales se amortizaion base en la estimacion de vida util, determinada con base en la ex
pectativa de generacion de beneficios econdmicos futuros y son sometidos a pruebas de dete
rioro cuando se identifican indicios de deterioro.

De acuerdo con el estudio realizado partador publico independiente al 31 de diciembre de
2008 se determind que no existe evidencia de deterioro en el valor en libros del activo intan
gible adquirido en marzo de 2008 para la operacion del negocio fiduciario del @upo (

Nota 26). Al 31 de diembre de 2007 debido a otros factores que no indicaban deterioro en
los activos de larga duracion del GrufoAdministracion considerd que no requeria de dicho
estudio.

m.Los pasivos por captacion tradicional de recursos, incluidos los pagarés canestadiqui-
dable al vencimiento, se registran tomando como base el valor contractual de leisrgera
reconociendo los intereses devengados, determinados por los dias transcurricesds cie
cada mes, los cuales se cargan a los resultado®dgtiej conforme se devengan. Véase
Nota 12.

n. Los préstamos interbancarios y de otros organismos se refieren a los depdsitos, lineas de cré
dito y otros préstamos obtenidos de bancos, que se registran al valor contractual de la obliga
cidn, reconociendmk intereses en resultados conforme se devengan. Véase Nota 15.

0. Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que
es probable la salida de recursos economicos. Estas provisiones se han registrado bajo la
mejor estimacién realizada por la Administracion.

p. El Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido se registra con base en el método de activos y pasi
vos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las di
ferencias temporales tea los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se espe
ran materializar en el futuro. Véase Nota 20.

g. Para efectos del calculo deRarticipacion de los Trabajadores en las UtilidaBddJ)j dife-
rida la Administracion no considera ldiferencias temporales, debido a que para el calculo de
dicha basel Grupono se apega al articulo 16 dd_ky del Impuesto sobre la RentdR) y
tampoco incluye la amortizacién de pérdidas fiscales de ejercicios anteriores.

r. Los beneficios otorgado®pel Grupo a sus empleados, incluyendo el plan de contribucién
definida, se describen a continuacion:

I. Los beneficios directos se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos

se expresan a su valor nominal, por ser de corto plazel &so de ausencias retribuidas
conforme a las disposiciones legales o contractuales, éstas no son acumulativas.
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ii. Los beneficios por terminacion de la relacion laboral por causas distintas a la reestructura
(indemnizaciones legales por despidomaride antigiiedad, bonos, compensaciones espe
ciales o separacion voluntaria), asi como los beneficios al retiro (pensiones, prima de anti
guedad e indemnizaciones), son registrados con base en estudios actuariales realizados por
peritos independientes awes del método de crédito unitario proyectado.

El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como
gasto de operacion en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortiza
cion del costo laboral des servicios pasados y de [@&rdidasactuariales de afios anterio

res. Véase Nota 17.

Respecto a las partidas pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2007, conocidas
como pasivo de transicion, que incluyen el costo laboral de los servicio®pgdas ga

nancias (pérdidas) actuariales pendientes de amortizar, éstas se amortizan a partir del 1 de
enero de 2008, en un plazo de cinco afios en vez de la vida laboral estimada de los trabaja
dores hasta 2007, de 13¥12.10afiosen Banco y en Caske Bolsa, respectivamente

Este cambio no origind ningun impadignificativoen los resultados del ejercicio de

2008.

A partir del 1 de enero de 2008 los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados
incorporan la hipétesis sobre la @g salarial. El efecto de haber considerado este con

cepto en los calculos actuariales no origino en los resultados del ejercicio de 2008 ningun
cargo adicional. Asimismo, se adopté a partir de esa fecha la eliminacion del pasivo adi
cional y sus contgaartidas de activo intangible y, en su caso, el componente en el capital
contable reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007, los cuales se presentarapor sepa
en el balance general de 2007; consecuentemente, el activo intangible, el paswd &di

el capital contable se vieron disminuidos en $4.7, $4.7 y en,$@s3iectivamente.

Cabe mencionar que el costo neto del periodo, de acuerdo con el estudio actuarial ascendié
a $17.083, el diferencial contra lo registrado contablemente de $0.52%ponde al

monto fondeado por ABN Amro Bank por las obligaciones del personal transferido al

Banco derivadas de la adquisicion del negocio fiduciario (véase Nota 26).

Principios contables

1. El costo neto del periodo estd compuesto de las siguientespartid

1 El costo laboral del servicio actual derivado del incremento de un afio mas de edad y un afio
mas de servicio;

1 Maés el costo financiero de la obligacién por beneficios definidos;
1 Menos el rendimiento esperado de activos del plan;

1 Mas / menos el costo latal del servicio pasado de acuerdo con la metodologia de amor
tizacion bajo la NIF EB;
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Mas / menos las ganancias y pérdidas actuariales netas del ejercicio para los beneficios al
retiro (0 ganancias y pérdidas actuariales del periodo para los bengdictesminacion);

Mas / menos el efecto de cualesquiera reducciones o liquidaciones anticipadagadeobli
nes que no califiguen como reestructuracion o discontinuacion de una operacion.

. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarialesesedé& siguiente forma:

Beneficios al retiro: los calculos siguen la politica de registro de pérdidas y gananeias defi
nidas por la compariia de reconocer el exceso de las pérdidas y ganancias del 10% del
méaximo entre los activos del plan y las obligae®por beneficios definidos en la vida la
boral promedio remanente futura.

Beneficios por terminacion: se utiliza un método simplificado que consiste en el reconoci
miento inmediato en resultados.

. El Servicio Pasado se deriva del valor presente de lgagidn que se otorga al empleado
por servicios prestados en periodos anteriores, el cual se origind por los siguientes
conceptos:

Obligacién de transicion: se origind en el momento de establecerse el plan de beneficios.

Mejoras al plan: se origin6 porilatroduccion de un nuevo plan de beneficios o por modi
ficaciones subsecuentes a dicho plAsimisma pudo ser generado por el reconocimiento
retroactivo de beneficiodespués de establecido el ppgor traspasos con reconocimiento
de antiguiedad.

A modode comprension del tratamiento de dicha partida para efectos de la transicion al
nuevo principio contable, se muestran primeramente los tratamientos de las partidas que die
ron origen al Servicio Pasado (Obligacion de Transicion / Mejoras al plan) yigpostate

el tratamiento aplicable 008 en adelante.

Transiciéon

Reconocimiento de la obligacion de transicion no reconocida a partir del 1 de enero de 2008:

1 Beneficios al retiro / por terminacion: la obligacion de transicién acumulada al momento de

la aplicacion de la NIF £3 se amortizara entre el menor de la vida laboral promedio futura
y 5 afos.
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Reconocimiento de las mejoras al plan no reconocidas a partir del 1 de enero de 2008:

1 Beneficios al retiro: el saldo histérico continuard amortizadndosantk la vida laboral pro
medio futura.En el caso de que el participante esté jubilado o en su caso cuente-con con
diciones de elegibilidad, su pasivo debera ser reconocido inmediatamente.

1 Beneficios por terminacion: la obligacion de transicion acunaudddnomento de la api
cion de la NIF B3 se amortizara entre el menor de la vida laboral promedio futuray 5
afnos.

En el reporte se incluyen a modo informativo, las partidas descritas anteriormente (obligacion
de transicion / mejoras al plan) en@hglon de servicios pasados en vista de facilitar-el se
guimiento de dichas partidas ercembio de metodologia contable.

Tratamiento para servicios pasados generados a partir de 2008

1 Beneficios al retiro: las mejoras al plan o reconocimiento retragpets beneficios se
reconocera conforme la vida laboral promedio futla.el caso de que el participante
esté jubilado o en su caso cuente con condiciones de elegibilidad, su pasivo debera ser re
conocido inmediatamente.

Cabe mencionar que en casagde se tenga una mejora que disminuya la obligacion, es decir
una ganancia, el criterio de reconocimiento de la mejora es reconocer durante la vida laboral
promedio futura la ganancia excedente del servicio pasado por amortizar (servicio pasado re
ferentea la obligacion de transicion).

En caso de que un empleado cumpla los requisitos de elegibilidad, al reconocer su pasivo de
manera inmediata en el ejercicio, se tiene que reconocer asimismo la proporcién del servi
pasado que se venia amortizando pcinas empleados en el ejercicio.

1 Beneficios por terminacion: se utiliza un método simplificado que consiste en el reconoci
miento inmediato en resultados.

4. El reconocimiento inicial de la Carrera Salarial se hara como se presenta a continuacion:

1 Beneficbs por Terminacion: el incremento derivado de la Carrera Salarial debe-recono
cerse como parte de las Pérdidas y Ganancias y reconocerse de forma inmediata.

1 Beneficios al Retiro: debera ser reconocido como Servicio Pasado por cambio de metodo
logia y se amrtizara en un plazo no mayor a 5 afios a partir del 1 de enero de 2008 y for
mard parte del Costo Neto del Periodo.
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Método actuarial de costeo

La NIF D-3 establece como metodologia predeterminada para el célculo de las obligaciones el
ACr ®di t or Wyetctaadowo P

s. El capital social, las reservas de capita,resultadosle ejercicios anteriorgsla utilidad del
ejercicio mostradal 31 de diciembre de 2007 se expresan a su costo historico actualizado,
determinados mediante la aplicacion a sus cdssddricos de factores derivados de las UDI.
Los movimientos en estas cuentas realizadosntiet 2008 se expresan a su costo historico
modificada

t. Al 31 de diciembre de 2007 el resultado por posicion monetaria mostrado en el estado de re
sultados, repsenta la pérdida por inflacion, medida en términos de las UDI, sobre el neto de
los activos y pasivos monetarios mensuales del afio, expresatioees depesos de poder
adquisitivo de esa fecha. Véase Nota 23.

u. La utilidad integral la componen la utiid neta, asi como por aquellas partidas que por-dispo
sicién especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones
y distribuciones de capital. Los importes de la utilidad integral de 2008 y 2007 se eepresan
millonesde pesos histéricos modificados y a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre
de 2007, rgzectivamente. Véase Nota 19.

v. Los rendimientos que generan las disponibilidades y las inversiones en valores se reconocen
en resultados conforme se devengameste ultimo caso, conforme al método de interés im
putado o linea recta, segun corresponda.

Los valores e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio de inver

sion, se valtan, en lo conducente, utilizando precios actualipadmsaluacion proporciona

dos por especialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores auto
rizados por | a Comisi-n, denominados fAprovee

En las operaciones de reporto se reconoce un premio sobre elpaieteido, el cual se regis
tra en resultados conforme al valor presente del precio al vencimiento del compromiso futuro
de revender o recomprar dichos titulos, respectivamente.

Todos los instrumentos financieros derivados, clasificados con fines deavs@oci de co
bertura, se registran a su valor pactado y se vallan de acuerdo con su intencién de uso, ya sea
de cobertura de una posicién abierta de riesgo o de negociacion.

El reconocimiento de los intereses de la cartera de crédito se realiza caadatevenga, ex

cepto por lo que se refiere a los intereses provenientes de cartera vencida, cuyo ingreso se re
conoce hasta que efectivamente se cobren.
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Por su parte, los ingresos derivados de los servicios de custodia o administracion se reconocen
en losresultados del ejercicio conforme se devengan.

w.La utilidad por accion basica ordinaria representa el resultado de dividir la utilidad neta del
afo, entre el promedio ponderado de acciones en circulacion durante 2008 y 2007, el cual fue
de2,101,042,35kcciones.

La utilidad por accion basica ordinaria de 2008 y 2007 se expresan a pesos histérices modifi
cados y a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007, respectivamente.

X. Las cuotas que las instituciones de banca mdltiple efectian altmgtitra la Proteccion al
Ahorro Bancario, se realizan con el fin de establecer un sistema de proteccion al ahofro banca
rio en favor de las personas que realicen operaciones garantizadas en los términos y con las
limitantes que la misma ley determina, @sino regular los apoyos financieros que se-otor
guen a las instituciones de banca mdultiple para la proteccion de los intereses del ptblico aho
rrador.

Las aportaciones bancarias deben realizarse de manera puntual a ese instituto. Las aportacio
nes realiadas por este concepto ascendieron a $14.7 ($11.1 en 2007), las cuales fueron carga
das directamente a los resultados del ejercicio.

y. El Grupo registra en cuentas de orden el patrimonio de los fideicomisos que administra, aten
diendo a la responsabilidagdie implica la realizaciéon o cumplimiento del objeto de dichos fi
deicomisos, cuya encomienda se ha aceptado. En algunos casos, la citada responsabilidad se
limita a la contabilizacion de los activos del fideicomiso, en tanto que en otros casos, incluye
€l registro de activos y los pasivos que se generen durante la operacion del mismo.

La valuacion del patrimonio del fideicomiso reconocida en cuentas de orden se efectlia con
forme a los Criterios Contables, excepto cuando el Comité Técnico de algumiideiesta

blezca reglas especificas para su valuacion. El saldo del conjunto de las cuentas controladoras
de cada uno de los fideicomisos del Grupo, coincide con lo registrado en cuentas de orden,
para cada uno de ellos.

Las pérdidas por las responsataities en que se haya incurrido como fiduciario, se reconocen
en resultados en el periodo en el que se conocen, independientemente del momento en el que
se realice cualquier promocion juridica al efecto.

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 la Instituaétuvo ingresos por honorarios por
Administracién de fideicomisos (en su caracter de fiduciaria) por $27.3 y $1.5, respectiva
mente, registrada en el rubro de comisiones cobradas.

z. Dentro de las operaciones de administracion se contemplan las opergu®nealizan las

instituciones por cuenta de terceros, tales como la compraventa de valores e instrumentos fi
nancieros derivados, las operaciones de reporto y el préstamo de valores.
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Los bienes muebles e inmuebles pueden ser objeto de operacionesdia,cagtninistracion

0 una combinaciéon de ambos. En el caso de valores propiedad de terceros, éstos pueden ser
enajenados, administrados o traspasados de acuerdo con las condiciones pactadas en el con
trato. Por la esencia de este tipo de operacionessisie transmision de la propiedad del

bien en custodia o administracién; sin embargo, el custodio es responsable por los mismos,
por lo que asume un riesgo en caso de su pérdida o dafio.

Dado que los mencionados no son propiedad del Grupo, éstos na fmartedel balance ge
neral. Sin embargo, se registra en cuentas de orden, el monto estimado por el que estaria obli
gado a responder ante sus clientes por cualquier eventualidad futura.

La determinacion de la valuacion del monto estimado por los eenasstodia o administra
cion, asi como de aquellas operaciones de banca de inversion por cuenta de terceros, se realiza
en funcion de la operacion efectuada de conformidad con los Criterios Contables.

En caso de que se tenga una obligacidon con el daptespor la pérdida o dafio del bien en
custodia o administracion, se registra el pasivo correspondiente contra los resultados del ejer
cicio. Dicho registro contable se realiza en el momento en el que se conoce, independiente
mente de cualquier acciorridica del depositante encaminada hacia la reparacion de la pér
dida o el dafio.

Los ingresos derivados de los servicios de custodia o administracion se reconocenen los re
sultados del ejercicio conforme se devengan.

En el evento de que los bienes entadis también se tengan en administracion, se controlan
en forma separada.

aalastransacciones en moneda extranjera y en UDI se registran inicialmente en la moneda de
registro aplicando los tipos de cambio o valores vigentes en la fecha de su operagiaa. Lo
tivos y pasivos denominados en dichas monedas se convierten al tipo de cambio e valor vi
gente, publicados por Banxico, a la fecha del balance general. Las diferencias motivadas por
fluctuaciones en el tipo de cambio y valores de las UDI entredaadale las transacciones y
las de su liquidacion o valuacion al cierre del ejercicio se reconocen en resultados. Véase
Nota 4.

bb EI CINIF emitié durante los ultimos meses de 2007, una serie de NIF cuya vigencia comenzod
el 1 de enero de 2008. Entre laswienadas NIF se encuentralaNIR2B A Est ado de f |
de efectivoo, gue establece | as normas gener
del estado de flujos de efectivo. Los Criterios Contables aplicables a la fecha del dictamen no
reconoen este estado financiero, ya que se sigue aplicando el estado de cambios en la situa
cion financiera.
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cc.Los Criterios Contables establecen que para efectos de llevar a cabo la identificacion de los
distintos segmentos operativos que conforman a la enédtay delr@n en lo conducente,
segregar sus actividades de acuerdo con los siguientes segmentos que como minimo se
sefalan: i) operaciones crediticias; ii) operaciones de tesoreria y banca de inversion, y
iii) operaciones por cuenta de tem®r Asimismo, atendiendo a la importancia relativa, se
pueden identificar segmentos operativos adicionales o subsegmentos.

Las NIF no requieren tal desagregacion predeterminada.

Los Criterios Contables no requieren la revelacion por cada area geododifittase desen
vuelve el Grupo, de las cuales el segmento identificado derive ingresos o mantenga activos
productivos como si lo requieren las NIF.

dd.Al 31 de diciembre de 2008 los resultados por valorizacion de posiciones relacionadas con el
margen finaniero se presentan netos, lo anterior para proveer informacion sobre los Ingresos
y Gastos por Intereses que refiejg actividad del Grupgadebido a lo anterior y para efectos
de comparabilidad, se aplicé el mismo criterio con cifras al 31 de diciemB@9de

NOTA 4- ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las cifras mostradas en esta nota ggesan en millones de dolaestadounidenses (DIs.), por
ser la moneda extranjera preponderante en este tipo de operaciones para el Banco-(aproxima
damente 9% del total de las operaciones en moneda extranjera).

El Bancoy la Casa d®olsa deben cumplir la reglamentacion que emite Banxico en relacion con
los limites para fines de operaciones en monedas extranjgras.caso el Bancodichos limi
tes son com se menciona a continuacion:

i. La posicioén (corta o largapealdlares estadounidengibe ser equivalente a un maximo del
15% del capital basicoetiBancq sin embargo, éste cuenta con un oficio de Banxico, el cual
le permite mantener una posicionga equivalente al monto de su capital contable
mas/menos un 15% de su capital basico.

ii. La admisién de pasivos en moneda extranjera no debera exceder de la cantidad que resulte de
multiplicar el factor del 1.83 por el monto del capital baseldBancq calculado al tercer
mes inmediato anterior al mes de que se trate.

El Banco cuenta con la autorizacion de Banco de México para calcular los limites de posicion
de riesgo cambiario a partir de una vez el capital contable. Para determinar las posiciones
largas maximas y minimas se utiliza el 15% del capital basico. Tanto el capital contable
como basico corresponden al tercer mes inmediato anterior al mes de que se trate.
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iii. La admisién de pasivos en moneda extranjera no debera exceder de la qaeticedlte de
multiplicar el factor del 1.83 por el monto del capital basico del Banco, calculado al tercer
mes inmediato anterior al mes de que se trate.

iv. El régimen de inversion de las operaciones en moneda extranjera exige mantener un nivel
minimode activos liquidos, de acuerdo con la mecéanica de calculo establecida por Banxico,
en funcion del plazo por vencer de las operaciones en moneda extranjera.

En elcaso de la Casa de Bolsshaenmntrado exenta hasta en tanto no inioperaciones con
el publico.

Los principales activos y pasivos monetarios@elpoen moneda extranjera, al 31 de diciembre
de 2008 y de 2007, son los siguientes:

2008
Activos DIs.3,016,262,523  $41,722 JPY.1,899,291,034 $ 290
Pasivos 2,828,609,974 39,127 1,899,262,047 290
Posicion neta larga DIs. 187,652,549 $ 2,595 JPY. 28,987 $ -
2007
Activos DIs.8,393,458,293  $91,620 JPY.7,847,978,339 $766,381
Pasivos 8,197,541,495 89,482 7,847,978,339 766,381
Posicién neta larga Dls. 195,916,798 $ 2,138 JPY. - $ -

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 el tipo de cambio determinado por Banxico y utilizado por
el Grupopara valuar sus activos y pasivos en moneda extranjera (convertidos a dolares) fue de
$13.8325 y de $10.9157 peguy dolar, respectivamente. 25 de febrero de 2009, fecha de
emisidn de los estados financieros dictaminados, el tipo de cambio fijado por Banxico es de
$14.8528por dolar.

El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 del yen japonés (Pde) f
$0.15257555% $0.097653426 pesos por yen, respectivament@5 dé febrero de 2009, fecha
de emisién de los presentes estados financieros dictaminados, el tipo de cambio es de
$0.156973155por yen.

Durante octubre de 2008 el peso mexicano sufiddevaluacion respecto a las monedas ex
tranjeras; tratandose del dolar, el tipo de cambio se deslizé en aproximadamente el 27%, to
mando en consideracion el tipo de cambio al 1 de enero de 2008. Esta situacion origind que el
Grupoobtuviera una utilidd cambiaria de $987 al 31 de diciembre de 2008, la cual se presenta
en el estado de resultados dentro del margen financiero.
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Al 31 de Diciembre de 2008 €rupono cuenta con inversiones en entidades extranjeras que se
hayan identificado como una cobegwecondmica de un compromiso en moneda extranjera.

NOTA 5- DISPONIBILIDADES:

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 el rubro de disponibilidades del Grupo se integra como se
muestra a continuacion:

Moneda nacional Moneda extranjera valorizada31 de ditembre de

2008 2007 2008 2007 2008 2007
Efectivo en caja $ - $ 1 $ - $ - $ - $ 1
Depésitos en Banco de México ** 203 - - - 203 -
Banca del pais y del extranjero 11 8 2,962 11,766 2,973 11,774
Divisas a entregy * - - (1,491) (1,508) (1,491) (1,508)
Disponibilidades restringidas 3,484 3,558 3,503 3,830 6,987 7,388

$ 368 $ 3567 $ 4974 $14,088 $ 8,672 $17,65

* Estas operaciones se encuentran documentadas al amparo de contratgsahmacroento de
concertar la operacion ésta es confirmada por medio eadaem

** Este deposito fue realizado a un plazo de 91 dias, con fecha de vencimiento 30 de enero de
2009 y genera intereses a una tasa del 8.805%.

Las disponibilidades restringisi@e integran como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2008 2007
Compra de délares * $3,503 $ 3,558
Cuentas de margen 1 -
Depésitos de regulacién monetaria ** 720 1,125
Call money 2,763 2,705

6,987 $ 7,388

* De acwerdo con los criterios contables, estas operaciones estan registradas en las-cuentas li
gquidadoras, formando parte del rubro de otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar,
respectivamente.

** Corresponde a depositos con intereses derivados détlagpmonetaria emitida por

Banxico, generando intereses a una tasa mensual equivalente a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de 28 dias.
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Durante 2008 los préstamos interbancarios (call money) se celebraron principalaren
BBVA, HSBC y Scotiabanla una tasa promedio ,d&80% y durante 2007 fuerocelebrados
principalmente colanc of America Securities LondgrBank of America IBF Charlotta una
tasa promedio de 7.50%, a través de contratos marco. Los plazos promedio atlogereidio
de 2008 y 2007 fueron de 2 dias.

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 el rubro de disponibilidades no incluye metales preciosos
0 amonedados.

Los depdsitos de caja se integran como se muestra a continuacion:

Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipo de moneda
Concepto (dias) Moneda (millones) cambio nacional

31 de diciembre de 2008

Efectivo moneda extranjera No aplica Dls. 0.001 $13.8325 $0.132
Efectivo moneda nacional No aplica Peso 0.253 1.0000 0.253
$0.385
Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipo de moneda
Concepto (dias) Moneda  (millones) cambio nacional

31 de diciembre de 2007

Efectivo moneda extranjera No aplica Dls. 0.030 $10.9157 $
Efectivo noneda nacional No aplica Peso 1 1.0000 1.000
$1.000

Los depdsitos en otros bancos nacionales, del extranjero e inversiones en otras entidades finan
cieras se integran como se muestran a continuacion:

Saldos
Plazo de moneda Saldosen
liquidacion original Tipo de moneda
(dias) Moneda (millones) cambio nacional

31 de diciembre de 2008

Depdsitos en otros bancos nacionales

Banco Nacional de México No aplica Peso $ 7 1 $ 7
Banco de México No aplica Peso 203 1 203
Banco de México No aplica Dls. - 13.8325 -

210
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Depésitos en otros bancos del extranjero

Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipo de moneda
(dias) Moneda  (millones) cambio nacional
Deposios en Bank of America:
Toronto No aplica CAD - $11.2031 -
Zurich No aplica CHF - 13.0151 -
Eurocurrency No aplica EUR - 19.2147 -
London No aplica GBP - 19.8649 -
Tokyo No aplica JPY - 0.1526 -
Concord No aplica Dls. - 13.8325 -
Inversiones en otras entidades financieras
Bancomer Cayman 1 Dls. 214 $13.8325 2,962
$ 3,165
Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipode moneda
(dias) Moneda  (millones) cambio nacional
31 de diciembre de 2007
Depdésitos en otros bancos nacionales
Banco Nacional de México No aplica Peso $ 8 $1 $ 8
8
Depésitos en otros bancos del extranjero
Depésitos en Bank of Amiea:
Toronto No aplica CAD - $11.0159 -
Zurich No aplica CHF - 9.6165 -
Eurocurrency No aplica EUR - 15.9216 -
London No aplica GBP - 21.6436 -
Tokyo No aplica JPY - 0.0977 -
Concord No aplica Dls. 2 10.9157 27
27
Inversiones en otras entidades financieras
Bancomer Cayman 366 Dls. 51 $10.9157 559
Bank of America IBF Charlotte 278367 Dls. 470 10.9157 5,136
Banc of America Securities London 32-367 Dls. 553 10.9157 6,037
11,732
11,767
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Las divisas a entregar se integran como se muestra a continuacion:

Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipo de moneda
Divisas a entregar (dias) Moneda (millones) cambio nacional
31 de diciembre de 2008
Banco JP Morgan, S. A. México 2 Dls. - $13.8325 $ 7
JP Morgan Chase Bank 5 Dls. 2 13.8325 28
Bank of America NA Charlotte 2 Dls. - 13.8325 6
Bank of America NA Charlotte 5 Dls. - 13.8325 -
BANSI, S. A. 2 Dls. 1 13.8325 14
BANSI, S. A. 5 Dis. 1 13.8325 14
Bofa FX Trading New York 2 Dls. 1 13.8325 14
Bofa FX Trading New York 2 Dls. 87 13.8325 1,208
Bofa FX Trading New York 5 Dls. 15 13.8325 200
$1,491
Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipo de moneda
Divisas a entregar (dias) Moneda (millones) cambio nacional
31 de diciembre de 2007
Bank of America N.Y. ly2 Dls. 128  $10.9157 $1,398
AIG International Incorporated 2 Dls. 1 10.9157 11
Banco del Bajio, SA. 2 Dls. 1 10.9157 11
Banco Nacional de México, S. A. 2 Dls. 2 10.9157 22
Bank of America NA Charlotte 2 Dls. 3 10.9157 33
Chase Manhattan Bank NA 2 Dls. 1 10.9157 11
Goldman Sachs and CO. NY 2 Dis. 1 10.9157 11
Morgan Stanley CO. 2 Dls. 1 10.9157 11
$1,508
Las divis® a recibir se integran como se muestra a continuacion:
Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipo de moneda
Divisas a recibir (dias) Moneda (millones) cambio nacional
31 de diciembrele 2008
Bank of America NA Charlotte 5 Dls. - $13.8325 $ 1
BBVA Bancomer, S. A. 2 Dls. 40 13.8325 554
Bofa FX Trading New York 2 Dls. 68 13.8325 9241
Bofa FX Trading New York 2 Dls. 58 13.8325 803
Bofa FX Trading New York 5 Dls. 87 13.8325 1,204
$3,503
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31 de diciembre de 2007

Bank of America N.Y. ly?2 Dls. 317 $10.9157 $3,471
Banco Inbursa, S. A. 2 Dls. 2 10.9157 22
Banco Mercantil del Norte, S. A. 2 Dls. 1 10.9157 11
Banco Nacional de México, S. A. 2 Dls. 1 10.9157 11
Goldman Sachs and CO. NY 2 Dls. 3 10.9157 32
Morgan Stanley CO. 2 Dls. 1 10.9157 11

3,558

Los depésitos de regulacion monetaria se integran como se muestra a continuacion:

Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipo de moneda
Concepto (dias) Moneda  (millones) cambio nacional

31 de diciembre de 2008

Depésito de regulacion monetaria
- Banxico 8 Peso $ 720 1 $ 720

31 de diciembre de 2007

Depésito de regulacion monetaria
- Banxico 10 Peso $ 1,125 1 $1,125

Los préstamos interbancarios (Call Money) nacionales y del extranjero, se integran como se
muestra a continuacion:

Saldos
Préstamos Plazo de moneda Saldos en
interbancarios liquidacion original Tipo de moneda
(call money) (dias) Moneda  (millones) cambio nacional

31 de diciembre de 2008

N
\I
(o]
w

BBVA, HSBC y SCOTIA Bank 2 Peso $2,763 $ 1 $

31 de diciembre de 2007

Bank of America 2 Peso $2,590 $ 1 $2,590
Bank of America IBF Charlotte 2 Dls. 11 10.9157 115
$2.,705
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Las cuentas de margen se integran como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2008

Saldos
Plazo de moneda Saldos en
liquidacion original Tipo de moneda
(dias) Moneda (millones) cambio nacional
Futuros (MEXDER) 1 Peso $1 $ 1 $1

$ 1

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo no contaba con operacioregudes, por lo cual no se
generaron saldos en cuentas de margen.

NOTA 6 - INVERSIONES EN VALORES

Estas inversiones estan gaga diversos tipos de riesgos, los cuales pueden asociarse con el
mercado en donde se operan las tasas de interés, asociadas también al plazo, los tipos de cambio
y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

Las politicas de administraci@le riesgos, asi como el andlisis sobre los riesgos a los que se en
cuentra expuestel Grupq se describen en la Nota 25.

La posicion en titulos para negociar es como se muestra a continuacion:

31 de
diciembre
31 de diciembre de 2008 de 2007
Efecto
Costo de Intereses por Valor de Valor de
adquisicion  devengados valuacion mercado mercado
Titulos para negociar
Valores gubernamentates
Certificados de la Tesoreria
de la Federacion $ 587 - - $ 587 $ 368
Bonos tasa fija 194 $ - $ 3 197 3,682
Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal 1,130 2 - 1,132 732
Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal UDI 1 - - 1 -
Bonos de Regulacion
Monetaria - - - - 501
Ipabonos 500 - - 500 -
2,412 2 3 2,417 5,283
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31 de

diciembre
31 de diciembre de 2008 de 2007
Efecto
Costo de Intereses por Valor de Valor de
adquisicion  devengados valuacién mercado mercado
Valores privados
Certificados bursatiles privados - - - - 200
Compras valor futuroNeto):
Bonos tasa fija 262 - - 262 1,273
Certificados de la Tesoreria
de la Federacion (Cetes) 93 - - 93 -
_ 355 _ - - _ 355 _1473
$2,76/ $ 2 $ 3 $ 2,772 6,756

Los titulos para negociar tienen como finalidad obtener ganancias a cortdgii@adas de su
operacion como participante en el mercado.

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos y que principalmente pueden
asociarse con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los tipos de
canbio y riesgos inherentes del crédito y de la liquidez del mercado. Los plazos promedio pon
derados de vencimiento de estos t2tulos oscil
(3y 7,092 para 2007).

Los titulos clasificados como para negwae valuaron utilizando técnicas formales de valua
cion, que consisten en traer a valor presente los flujos esperados del titulos a lo largo del plazo en
el que estén vigentes.

Al 31 de diciembre de 2008 los importes registrados en resultados posasteobrados de ti
tulos a negociar fueron de $229 ($283 al 31 de diciembre de 2007).

Asimismo en 2008 y 2007 la plusvalia (o minusvalia) acreditada (cargada) a resultados fue de

$5.8 y ($3.7), respectivamente, por lo que se refiere a resultados paidralpébo0) y ($122),
respectivamente, por lo que se refiere a resultados por comprarabtss se encuentran reco

nocide dentro del rubro Aresultado por inter medi

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los titulosgpaegociar incluyen valores de un mismo-emi
sor, que representan mas del 5% del capital r@tGuaipq son como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2008

Numero Plazo en
Tipo de emisidn de titulos Tasa dias Importe
Bonos 4,809,089 7.85% 3,300 $ 459
Otros titulos de renta fija 89,206,551 3.45% 1,888 2,313

$ 2,772
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31 de diciembre de 2007

Ndmero Plazo en
Tipo de emision de titulos Tasa dias Importe
Bonos 49,230,476 8.05% 3,603 4,955
Otros titulos de renta fija 52,733,219 4.85% 655 1,801

$ 6,756

NOTA 7 - OPERACIONES DE REPORTO

Las operaciones de reporto por tipo de valores se detalla a continuacion:

31 de diciembre de 2008

Costo de Valor de
adquisicibn ~ Aumento mercado al 31
mas intereses(disminucion)  Valor de de diciembre
devengados por valuacién mercado de 2007
Venta de titulos en reporto
Titulos a recibir
Bondes182 $ - $- $ - $ 8
BondesD - - - 1
Bonos 691 - 691 67
Cetes 218 - 218 324
$909 $- $909 $400
Menos:
Acreedores por reporto
Bondes182 $ - $- $ - $ 8
BondesD - - - 1
Bonos 691 - 691 67
Cetes 218 - 218 324
_909 - _909 _400
Posicion neta $- $- $- $ -
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31 de diciembre de 2008

Costo de Valor de
adquisicion  Aumento mercado al 31
mas intereses(disminucion)  Valor de de diciembre
devengados por valuacion  mercado de 2007
Compra de titulos en reporto
Deudores por reporto
BondesD $ - $- $ - $ 500
Bonos - - - 950
Ipabono 500 - 500 -
$500 $- $500 $1,450
Menos:
Titulos a entregar
BondesD $ - $- $ - $ 500
Bonos - - - 950
Ipabono 500 - 500 -
$500 $- $500 1,450
Posicion neta $- $- $ - $ -

Actuandoel Grupocomo reportada, el monto de los premdesengados a cargo que fueron
reconocidos en resultados, ascienden a $139 y $96, en 2008 y 2007, respectivamente, los cuales
se encuentran registrados odoe netnr oe |d eels traudbor od ed er

Por su parte, actuando como repaota, los montos de los premios devengados a favor, que

fueron reconocidos en resultados ascienden a $123 y $28 en 2008 y 2007, respectivamente, los
cuales tambi ®n se encuentran registrados dent
de resultads .

El plazo promedio de las operaciones de reporto efectuadak@mpoen su caracter de-re
portada y reportadora es de 2 y 12 dias en 2008 y 2007, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 20@rGrupono cuenta con garantias recibidas u @adeg en
operaciones de reporto que representan transferencia de propiedad.
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NOTA 8- OPERACIONES CON INSTRUMENTOS DERIVADOS

Durante los ejercicios de 2008 y de 2007 el Grupo celebré t@osas con productos derivados
por cuenta propia y negociados adientes, a través de contratos adelantados, futuros, swaps y
opciones, los cuales se operaron de acuerdo con la estrategia de negocio de la Tesoreria del
Grupo, dicha estrategia consistio principalmente en ofrecer cobertura de riesgos a clientes insti
tucionales y corporativos, dadas las condiciones de volatilidad de los mercados muRdiales.
otra parte, el Grupo no requirié operar derivados distintos a los mencionagleengaformaban

parte de la estrategia establecida por el Grupo.

Al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 la composicion del portafolio de instrumentos financieros
derivados con fines de negociacion es como se presenta a continuacion:

2008 2007
Swaps de tasa deterés TIIE 28 dias TIIE 28 dias
Cetes 28 dias Cetes 28 dias
Libor 28, 91y 180 dias
Cross arrencyswaps PeseDdlar Estadounidense PeseDdlar Estadounidense
Doélar EstadounidensPeso  Doélar Estadounidensdeso
PesaYen PesaYen
Yen-Dolar Estadounidense Yen-Peso
Forwards Ddélar Estadounidense Doélar Estadounidense
Futuros ddasa denterés Cetes 91 dias
Fines de negociacién
Contratos adelantados de divisas (délares estadounidenses) 31 de
diciembre
31 de diciembre de 2008 de 2007
Compra Venta Neto Neto
Valor de mercado $ 34,583 ($35,981) (%$1,398) ($6,273)
Precio pactado (31,515 32,239 724 6,346
Posicion activa (pasiva) neta $ 3,068 (3,742 (5679 $ 73
Futuros de tasa de interés (Cetes)
Posicion activa $ 2,219 $ - $2,219 $ -
Posicion pasiva 2,219 - 2,219 -
Posicién activa (pasiva) neta $ - $ - $ - $ -
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Swaps

Flujos a Flujos a Flujos

recibir entregar netos Flujos netos
Tasa de interés:
TIE $ 890 ($ 912) (% 22) ($21)
Cetes 107 (90) 17 15
Libor - - - (11)
Cross currency * 3,432 (3,648 (219 _ 21
Posicion activa (pasiva) neta $4,429 ($4.,650 (%221 $ 4

* Los principales subyacentes son ddlares estadounidenses, Tasa Libor, TIIE28 y Cetes28.

Los valores nominales (nocionales) reflejan el volumen de actividad; simgamba reflejan los
importes en riesgo. Los montos en riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o
pérdida no realizada por valuacién a mercado de estos instrumentos, la cual puede variar de
acuerdo con los cambios en el valor de mercafibidn subyacente, su volatilidad y la calidad
crediticia de las contrapartes. Durante los ejercicios de 2008 y de 2007 no se pactaron operacio
nes con fines de cobertura.

Futuros vy contratos adelantados

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo celebr6 epemes de compra de futuros de Tasa,-gene
rando una pérdida con un importe de ($0.002), para el 2007 el Grupo no tenia operaciones de
futuros.

Asimismo, celebro contratos adelantados forwards y futuros. Al cierre del ejercicio se tienen
contratos abieos como sigue:

Compras Ventas
Valor Valor Saldo
Tipo de operacidonSubyacente A recibir contrato contrato A entregar contable
Contratos
adelantados: Dls. $ - $ - $ - $ - $ -
Futuros Cetes $ 2,219 $ 2,219 $2219 $ 2219 $ -

(41)



Opciones

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo tiene celebrados contratos de opciones como sigue:

2008 2007
Prima
Monto de cobrada/ Valor Valor
Tipo de operacion Subyacente referencia pagada razonable razonable
Ventas Tasas de interés250,000,000 $8.8 $7.6 $7.9

Los saldos promedio al 31 de Diciembre de 2008 son como se muestra a continuacion:

2008 2007
A recibir A entreqar A recibir A entregar
Contratos delantados: $34,658 $35,689 $79,385 $85,159
Swaps: 4,373 4,570 4,650 4,643
Futuros: 936 936 - -

El Grupo celebré contratos de futuros con diversas instituciones, los cuales se pactaron a tasas
entre 7.8 y 13.2% anual (10.8 y 11.3% anual en 2007), también mantuvo contratos adelantados,
pactalos a tipos de cambio entre $10.03 y $17.63 anual ($10.75 y $13.02 anual en 2007).

Swaps

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo tiene celebrados contratos de swaps como sigue:

Con fines de egociacion:

2008 2007
Valor Valor
contrato contrab Posicion Posicion
Subyacente  Divisa recibir entregar A recibir A entregar neta neta
Divisas Pesos $1,732 $1,055 $1,758 ($1,070) $ 688 ($380)
Délar
estadounidense 1,366 2,246 1,385 (2,289) (904) 401
Yen 25,962 25,962 289 (289) - -
Tasa de interé$eso 997 (1,002) (5) (6)
Délar
estadounidense - - - (11)

$29,060 $29,263 $4,429 $4650 $221 $ 4
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El Grupo celebré contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas institu
ciones, los cuales se pactaron a tasas entre 8 y 9.85 % anual (7 y 10% anual en 2007). Al 31 de
diciembre de 2008 estos contratos representan un monto de referencia a recibir de $29,060 y a
entregar de $29,263 (en 2007, a recibir $104,232 y a entrega2$3p4

Los saldos de instrumentos financieros derivados se integran como se muestra a continuacion:

2008 2007
Forwards $ 674 $ 73
Opciones (7 (8)
4

Swaps (221)
Futuros -

($__902) $ 69

En el Balance General los saldos del rubedperaciones con Instrumentos Financieros
Derivados se integran como se muestra a continuacion:

Activo $ 402 $ 164
Pasivo (1,309 (95

($__902) $ 69

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no se otorgaron ni se recibieron garantias en efectivo.

Lostérminos y condiciones que pueden afectar de manera significativa el importe, plazos y
grado de certidumbre de los flujos de efectivo futuros son los siguientes:

Las condiciones econdémicas globales a la fecha de la emision de los estados finan@eres dict
nados han ocasionado incertidumbre sobre el futuro de los mercados financieros. En México, la
depreciacion que ha sufrido el peso frente al délar respecto a los niveles méas bajos del 2008 ha
sido alrededor de 40% lo que puede generar incumplimieatgsapte de las contrapartes. Del
mismo modo, la volatilidad en las tasas locales ha mostrado movimientos de hasta 100 puntos
base, lo cual hace dificil poder predecir los niveles en los que las curvas puedan mantenerse de
forma estable. Las presioneflagionarias locales asi como las noticias internacionales crean un
entorno complicado para el cumplimiento de obligaciones. Los niveles econémicos vigentes son
factor determinante en cuanto a la operacion en los mercados financieros ya que afe@an direct
mente el comportamiento de empresas y/o entidades financieras que pueden llegar a perder gran
des porciones de su capital Unicamente por la depreciacion del peso, haciéndolos candidatos a
bajas en su calificacion crediticia y por lo tanto clientes cobgtilidad de incumplimiento

elevada.
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Al 31 de diciembre de 2008 Grupono cuenta con colaterales otorgados o recibidos en-opera
ciones con instrumentos financieros derivados a esta mismadsahe&smgo el Grupo no cuenta
con derivados implicitos pacalbrir riesgos ni con derivados crediticios.

La descripcion de los siguientes aspeswmsencionan la Nota 25:

1 Los riesgos a los que el Grupo esta expuesto, asi como el apetito al riesgo y la filosofia del uso

de los derivados.

Las politicas de admistracion de riesgo.

Los procedimientos de control para administrar los riesgos inherentes a los contratos de

derivados.

La calidad de los créditos de los portafolios involucrados en los derivados crediticios.

La exposicion al riesgo de crédito, asi cdasopérdidas, en caso de existir, asociadas a este

tipo de riesgo, que hayan sido generadas en el periodo.

1 Analisis de sensibilidad en la utilidad del Grupo a cambios en las principales variables de los
riesgos a que esta expuesto.

1 El importe del valor raanable de los instrumentos financieros derivados, calculados con
deteminaciones técnicas y sus respectivos cambios mostrados tanto en los resultados del pe
riodo como en la utilidad integral dentro del capital contable.
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NOTA 9- CARTERA DE CREDITOS

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 la cartera de crédito vigente del Grupo se integra como
sigue:

2008 2007
Intereses Total Total
Capital devengados cartera cartera
Cartera vigente
Créditos comerciales actividad
empresarial o comercial $1,778 $5 $1,783 $2,419
Créditos a entidades financieras 730 4 734 2,096
Créditos a la vivienda 10 - 10 10
Créditos al consumo - - - 1
2,518 9 2,527 4,526
Cartera vencida
Créditos al consumo - - - -
Créditos a la vivienda - - - 1
J— I - 1
Total cartera de crédito 2,518 $9 $2,527 $4,527
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Los préstamos, asi como los correspondientes intereses, fueron otorgados a los siguientes
sectores:

2008 2007
Industrial $1,139 $1,467
Automotriz - 2
Comercial 417 469
Servidos 227 123
Financiera 734 2,455
Personas fisicas 10 11

2,527 $4 527

El saldo de la cartera de crédito clasificado en pesos y dolares convertidos a pesos es como
sigue:

2008 2007

Pesos Doélares Total Pesos Dodlares Total
Cartera vigete:
Cartera comercial $ 784 $999 $1,783 $2,223 $196 $2,419
Créditos a entidades financieras 734 - 734 2,096 - 2,096
Préstamos para la vivienda - 10 10 - 10 10
Créditos al consumo - - - 1 - 1

1518 1,009 2527 4,320 206 4,526
Cartera vencida
Préstamos para la vivienda - - - - 1 1
Créditos al consumo - - - - - -

- - - - 1 1

Total cartera de crédito $1518 $1,009 $2,527 $4,.320 $207 $4,527
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Los ingresos por intereses y comisiones por los ejercicios de 2008 y 2007 de acuerdo al tipo de
crédito se integran como sigue:

2008 2007
Cartera vigente Intereses Comisiones Total Total
Créditos comerciales $144 $5 $149 $168
Créditos a entidades financieras 126 1 127 131
Préstamos para la vivienda - - - -
Créditos al consumo - - - -
$270 $6 $276 $299

La calificacion de la cartera y las provisiones constituidas se integran de la siguiente manera:

Provision preventiva global necesaria

Cartera al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de
2008 2007 2008 2007
Riesgo % Importe % |Importe % de provisiéon  Importe Importe
A $ 10 59 $3,061 1 $ - $14
A-1 25 793 - 1 3 -
A-2 17 550 19 977 1 5 10
B-1 38 1,213 18 900 5 61 45
B-2 1 24 - 10 2 0
B-3 2 71 1 66 20 14 13
C1 2 63 3 156 40 25 62
C-2 - - 60 - -
D - - 90 - -
E 15 468 1 100 _467 1
Cartera de cré
dito sujeta a
calificacion * 100 3,192 100 $5,161 $577 $145

* Incluye $665 correspondiente a apertura de créditos irrevocables ($634 en 2007).
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A continuacion se presenta el movimiento de la provision preventiva para coberiesyds
crediticios:

2008 2007
Saldos al inicio del ejercicio $145 $103
Mas:
Incrementos 472 211
Actualizacion (7)
Menos:
Cancelaciones * (40 (162
Saldos finales $577 $145

* Cancelaciones registradas en el rubro de otros productos.

La estimacion preventiva para riesgos crediticios constituida por el Grupo incluye $0.00 y $0.01
al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente, como complemento para reservar el 100%
de los intereses vencidos al cierre de cada uno de dichos ejercicios

De conformidad con las reglas para la calificacion de la cartera de créditos, emitidas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y la Comisién, el Grupo determind la estima
cion preventiva para riesgos crediticios considerando la capat@daao de los deudores y
calificando los riesgos de la cartera al cierre del ejercicio.

El comportamiento de la cobertura de estimacion para riesgos crediticios se muestra a
continuacion:

31 de diciembre de

2008 2007
Estimacion para riesgos creditis requerida $ 577 $ 145
Estimacion para riesgos crediticios registrada 577 145
Exceso sobre reservas para riesgo crediticio

$ - $ -
Cobertura de cartera vencida 100% 100%

Cobertura de cartera vencida (sobregiros en chequeras).0.5% -
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Las provisiones constituidas por tipo de cartasacomo su grado de riesgo se integran a
continuacion:

31 de diciembre de 2008

Entidades Cartas de

Grado de riesgo Comercial financieras crédito Aceptaciones Hipotecaria Consumo Total
A $ - $ - $ -
A-1 $ 2 $ $1 $ - 3
A-2 1 2 1 - 4
B-1 36 25 - 61
B-2 - - - 2 2
B-3 14 - 14
C-1 25 - 25
D - -
E _129 _ 31 308 _ _- _468
Provisién preventiva $207 $27 $33 $310 $ - $ - $577

31 de diciembre de 2007

Entidades Cartas de

Grado de riesgo Comercial financieras crédito Aceptaciones Hipotecaria Consumo Total
A $- $- $ -
A-1 $ 3 $8 $2 $1 14
A-2 5 5 10
B-1 45 45
B-2

B-3 13 13
C-1 62 62
E _ _ _ _ _1 - _ 1
Provisién preventiva $128 $13 $2 $1 $1 $- $145
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la antigiiedad de la cartera de crédito vencida total se muestra
a continuacion:

2008
Diasde antigliedad
366
Tipo de cartera 1a180 181 a 365 en adelante Total
Moneda nacional $0.130 $ - $0.003 $0.133
Moneda extranjera - - - -
Total de cartera vencida $0.130 $ - $0.003 $0.133
2007
Dias de antigliedad
366
Tipo de cartera 1a180 181 a 365 en adelante Total
Moneda nacional $ $ - $0.316 $0.316
Moneda extranjera - - 0.858 0.858
Total de cartera vencida $ - $ - $1.174 $1.174

Al 31 de diciembre de 2008 no se realizaron reestructuraciones de créditos, concesiones de am
pliacion de plazos ni recalendarizacion de pagos de principal e intereses.

Derivado de la suspension de la acumuladiéimtereses de la cartera vencida durante 2008, el
impacto en el estado de resultados asciende a $ 0.06 ($0.11 en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el monto de los créditos relacionados, de acuerdo con las
reglas de los articulos 73 y 73 Bisldd_ey en vigor, ascendié a $0.00 y $4@%pectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo no cuenta con cartera comercial emproblemada vigente.

Al 31 de diciembre de 2008 hubo créditos vencidos eliminados por $0.18 ($ 0.00 enA007).
31 de dicierbre de 2008 no hubo créditos vencidos eliminados con partes relacionadas.

Durante los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2008 y 2007, no se reconocieron inte
reses derivados de capitalizaciones por reestructuracion de créditos.

A continuacién selescriben las politicas y procedimientos establecidos para el otorgamiento,
adquisicién, cesion, control y recuperacion de créditos.

Otorgamiento
Cualquier otorgamiento de crédito debe estar documentado en un estudio de crédito y requiere

ser aprobadgpor el Director Ejecutivo de Crédito y ratificado por el Comité de Crédito del
Grupa
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Sequimiento

El area de Crédito d&rupoes la responsable de dar seguimiento a cada uno de los créditos de
la cartera, allegandose de toda aquella informacion rekegaetindique la situacion de loscré
ditos en cuestion.

Todas las relaciones de crédito deberan revisarse anualmente a través de la elaboracion de un
estudio de crédito que puede limitarse a renovar lineas deocegiitentes o también a saolai

nuews. Los estudios de crédito que incluyan una revision anual deberan aprobarse de acuerdo
con la matriz de aprobacion.

Para clientes con lineas de crédito con fechas de vencimiento/plazo mayores a un afio, que no
hayan tenido una requisicion de créditauarperiodo de mas de 12 meses, se puede hacer un
estudio de crédito para documentar la revisién anual. Dicho estudio de defditd acompa

fiarse de un reporte de exposicion y el anexo de limites de operaciones bursatiles, si es que
aplica, asi como losomentarios analiticos apropiados.

Las revisionesrauales deberan incluir una comparacién de los resultados financieros actuales
con las proyecciones (si las hubiera).

Revision deconvenios Convenants)

Se registran los resultados del calculo de catigaxion o razén financiera a la fecha de los
estados financieros revisados, y certifica que el cliente estd cumpliendo todas las condiciones
requeidas por la aprobacién del estudio y el contrato de crédito.

Si se identifican tendencias adversas d sliente no cumple alguna obligacion de hacer o no
hacer, el oficial de crédito deberia revisar la calificacion crediticia para determinar si alin es
apropiada.

Lineamientosdicionales

Los lineamietos adicionales respecto de éaision de Convenios Analisis Peridédico (PACR
Periodic Analysis and Covenants Review) incluyen:

1 Elformato de PACR debe ser completado de acuerdo con los requerimientos de reporte esti
pulados en el contrato de crédito, relativos a la entrega de certificados de cumplire&nto y
tados financieros.

1 EI PACR debe mantenerse en el expediente de la unidad de crédito para ese cliente y debe
acompanfarse de los estados financieros analizados.
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1 EI PACR no se requiere para clientes a@oan | 2n
A30. Sin embargo, es necesario que el ofici
miento del cliente al contrato de crédito poniendo sus iniciales en el certificado de cumpli
miento para indicar que el cliente cumpli6 el contrato. El cextiicde cumplimiento inicia
lizado relativo a los estados financieros deberd mantenerse en el expediente de crédito del
cliente.

Estadodinancieros

El oficial de crédito es el responsable de pbtdos estados financieros completos y firmados
por el rpresentante legal. Idealmente, los estados financieros deben obtenerse trimestralmente,
pero como minimo, anualmente los dictaminados.

Estadodinancierodictaminados

Los requerimientos de lastadoginancierogdictaminados incluyen:

1 Estados finaneiros consolidados y auditados por un contador publico registrado, en forma y
contenido adecuados, se requieren a mas tardar 150 dias después de terminado el ejercicio fis
cal.

1 Cualquier opinion con salvedad debera ser anotada y discutida en el estudititdesobre
todo si la salvedad es significativa.

Estadosihancierognternos

Los estados financieros internos se deberian solicitar, cuando sea necesario, para un monitoreo
adecuado del crédito.

Lasinstituciones unicamente deberan considerar ldadrdenes de auditoria externa a los-esta

dos financieros, cuando se trate de personas obligadas a dictaminar sus estados financieros para
efectos fiscales, en los términos del Articulo 52 del Codigo Fiscal de la Federacion de eonformi
dad con lo dispuestmp el Articulo 32A del propiocodigo.

Control deoperaciones derédito

Lasarea de Soporte a la Administracién de Portafolios dedifog PMA) y de Monitoreo y
cumplimiento (MAC)también es conocido como Control de Operaciones de Criatitgn
comoadministradores de cartera y apoyo a las funcionesédéo.

Las principales funciones del area de Control de Operaciones de Crédito son:

1 Pedir que se den de alta los datos de algun cliente o bien que se le asignen los nimeros que
correspondan; o biejue se hagan cambios a estos datos.
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1 Revisar los datos administrativos para los analisis de crédito y el nexo entre el area de Crédito
y el &rea encargada del archivo en los Expedientes de crédito.

1 Servir de apoyo al area de negocio para el cumplimienpolitecas de crédito en materia de
documentacién requerida para mantener actualizados los expedientes de los clientes.

1 Apoyar al &rea de crédito en la implementacién para la rutina de administracion para controlar
términos y codiciones ddos contratos @ crédito y ayudar en la conformacion de expedientes
de acuerdo con la regulacion mexicana.

1 Apoyo a las areas de negocio para mantener el control de las fechas en las que se debe dar
cumplimiento de los formatos @enocimientodel diente.

A continuaciénse describen las politicas contables y métodos para identificar los créeitos co
merciales emproblemados y las politicas de recuperacion de cartera.

Manejo de rposicion declientes cortalificacionder i esgo de n80 - Peor

A menos que haya una aprobacibn f er ent e, | os clientes con <cal
deberan transferirse alrAa de Recuperacion de Carte3AG-Special Assets Group)Para

clientesco cal i fi caci -eor,SARdehe estasinyaucradd, @uando rRenos en un

rol conslltivo. Es respondalidad del Director Ejecutivde Crédito reconocer a tiempo los

eventos que detonen o pudiesen detonar el deterioro de una calificacién de riesgo y la participa
cion deSAG.

Adicionalmente a la calificacion de riesgo, los factoresdgleran considerarse al determinar
cuando involucrar o no®AG incluyen:

9 Problemas internos del acreditado

1 Potenciales contingencias@iupa

1 Atrasos en principal o intereses

1 Los tiempos que tomen enmiendas, dispensas o actividades de reestruncturacié

1 En el caso de créditos sindicadoslgbrupoagente u otro participante ha involucrado a su
respectiva area de recuperacion.

Revision y aprobacion

Los siguientes lineamientos aplican a la revision y aprobacién de exposiciones tales como:

9§ Cuandolag al i fi caci ones de | os clientes son baj aft
mayor o, |l a expresi-n es subjetiva y sujeta a
pre revisar las lineas de crédito no comprometidas (incluyendo limites dei@jee intra
dia) para asegurarse de que mantener las lineas de crédito sigue siendo prudente a la luz del
nuevo perfil de crédito del cliente.
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fCuando una | 2nea de cr®dito no comprometi da
peor, la utilizaciérde la misma deberd estar aprobada por un ejecutivo con suficiente autori
dad. Esta aprobacion debera documentarse elaborando un estudio de crédito dentro de los 30
dias siguientes al ajuste de calificacion.

Traspaso a cartera vencida

El saldo insolutale los créditos se registra como cartera vencida cuando:

1. Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la
Ley de Concursos Mercantiles, o
2. Sus amortizaciones no han sido liquidadas en su totalidad en los tépaitexos original
mente, considerando al efecto lo siguiente:
a) Silos adeudos consisten en créditos con pago Unico de principal e interesesraénémci
y presentan 30 o0 mas dias naturales de vencidos;
b) Silos adeudos se refieren a créditos con pago @wa@rincipal al vencimiento y con-pa
gos periddicos de intereses y presentan 90 o mas dias naturales de vencido el pago de in
tereses respectivo, o bien 30 o mas dias naturales de vencido el principal,
c) Silos adeudos consisten en créditos con pagaddiess parciales de principal e intereses,
incluyendo los créditos a la vivienda y presentan 90 o mas dias naturales de vencidos;
d) Silos adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de
facturacién gen su caso, 60 o mas sliaaturales de vencidos, y
e) Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes, asi como los documentos de co
bro inmediato a que se refiere el criteridB A Di sponi bili dadeso, ser ¢
cartera vencida al momento en el cual se preséstie dvento.

En el caso de la cartera de crédito adquirida, para la determinacion de los dias de vencido y su
correspondiente traspaso a cartera vencida conforme se indica en el parrafo anterior, se toman en
cuenta los incumplimientos que el acreditadgaharesentado desde su origen.

Los créditos vencidos que se reestructuren permanecen dentro de la cartera vencida, en tanto no
exista evidencia de pago sostenido.

Los créditos mayores a un afio con pago Unico de principal e intereses al vencimieateque s
estructuren durante el plazo del crédito son considerados como cartera vencida.

Las renovaciones en las cuales el acreditado no hubiere liquidado en tiempo la totalidad de los
intereses devengados conforme a los términos y condiciones pactadadmegta, y el 25%

del monto original del crédito, son considerados como vencidos en tanto no exista evidencia de
pago sostenido.
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Cuando se trate de renovaciones en las que la prorroga del plazo se realice durante la vigencia
del crédito, el 25% a que sfiere el parrafo anterior se calcula sobre el monto original del cré
dito que a la fecha debi6 haber sido cubierto.

No se aplica lo establecido en los parrafos anteriores, respecto de la liquidacion del 25%, a aque
llas renovaciones de créditos que desdaicio se estipule su caracter de revolventes, siempre

gue exista evidencia de pago, y que se cuente con elementos que justifiquen la capacidad de pago
del deudor, es decir que el deudor tenga una alta probabilidad de cubrir dicho pago.

Por aquellos@ditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo, se les
aplica la suspensiéon de acumulacién de intereses establecida en el parrafo anterior.

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses degengados
lleva en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses vencidos sean cobrados, se reconocen
directamente en los resultados del ejercicio en el rubro de ingresos por intereses.

Por lo que respecta a los intereses devengados no cobrados coresgperadcréditos que se
consideren como cartera vencida, se crea una estimacion por un monto equivalente al total de
éstos, al momento del traspaso del crédito como cartera vencida.

Tratdndose de créditos vencidos en los que en su reestructuracionrde Ecoapitalizacion de

los intereses devengados no cobrados registrados previamente en cuentas de orden, la institucion
crea una estimacion por el 100% de dichos interdsegstimacion se cancela cuando se cuente

con evidencia de pago sostenido.

Laspoliticas y procedimientos establecidos por la Administracion para determinar concentracio
nes de riesgos se describen a continuacion:

La concentracién de riesgos de crédito se mide, evalla y se le da seguimiento en forma perio
dica: diariamente se coota que los riesgos de crédito se encuentren dentro de los montos per
mitidos por la regulacion en cuanto a diversificacion de activos mediante un sistema automati
zado de informacién que permite la obtencién de reportes oportunos sobre los riesgas totales
cargo de los deudores. Especificamente, se informa el niumero y monto de los financiamientos
otorgados que rebasen el 10% del capital basico, incluyendo el monto total de aquellos y el por
centaje que representan de dicho capital. También se informtmt maximo de financia

mientos con los tres mayores deudores 0, en su caso, grupos de personas que se consideren como
una misma por representar riesgo comun. Adicionalmente, en forma mensual, el area de
Operaciones de Crédito emite un reporte a lalathde Administracion Integral de Riesgos en el
gue se informa su concentracién por tipo de financiamiento, calificacion, sector econémico y
acreditado.

Créditos relacionados

Estos créditos en su conjunto no excederan del 50% del capital basgropigllos cuales de
beran ser aprobados por el Consejo de Administracion.
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El Grupose ajusto a los limites maximos de financiamiento establecidos para una misma persona

0 grupo de personas que representen riesgo comun. Asimismo, no hubo ninguna opegacion cel
brada con clientes considerados como una persona o grupo de personas que representando en una
0 mas operaciones pasivas a cargloGtuporebasaran el 100% dedpital basico.

Integracion de las operaciones de diversificacion de riesgos:

31 de dicierbre de

2008 2007
Capital basico ddBanco $2,835 $2,619
Financiamientos cuyo monto individual
representa mas del 10% del capital basico:
Numero de financiamientos 3 8
Monto de los financiamientos en su conjunto $1.058 $3,359
Porcentaje en prapcion del capital basico 37% 128%
Monto maximo de financiamiento con los tres mayores
deudores y que representa riesgo comun $1.058 $1,645

El importe derivado de la cancelacién de la estimacion preventiva para riesgos crediticios que
fue reconaido como otros productos fue de $41 para 2008 y $162 para 2007. Las razones de
estas cancelaciones fueron: mejoras en calificacién y vencimientos sin renovacion de créditos
con calificaciones bajas.

Al 31 de diciembre de 2008 no se reconocio recuperadguna de cartera de crédito previa
mente castigada o eliminada.

El monto de las lineas de crédito no dispuestas registradas en cuentas de orden fue de $97 para
2008.
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NOTA 10- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 las otrentas por cobrar se integran como sigue:

2008 2007

Deudores por liquidacion de operaciones $2,821 $ 3,077
Otras cuentas por cobrar 7 7
Préstamos al personal d&tupo 5 6
Impuestos a favor 2 -

_ _ 2,8% 3,090
Menos: estimacion para cuentiscobro dudoso - -
Total $2,8% $ 3,090

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 el rubro de otras cuentas por cobrar incluye Dls.452.68
mil y DIs. 267.21 mil equivalentes a $6.3 y $2.9, respectivamente.

La Administracion considera que no regeiéa creacion de una reserva para cuentas incobrables
para absorber pérdidas conforme a las politicas establecidasgrapel

El procedimiento que sigue @rupopara compensar los saldos en las cuentas liquidadoras es el
establecid en el Criterio A2 parrafo 62¢l cual establece que el saldo de las cuentas liquidado

ras deudoras y acreedoras resultantes de operaciones de compraventa de divisas e inversiones en
valores podra ser compensado, siempre y cuando las operaciones que generaron dichos saldos
sean similares en cuanto a contrapartes, especie, plazos y término.

Al 31 de diciembre de 2008 no existian saldos en las cuentas liquidadoras de inversiones en valo
res a los que aplicara la compensacion de acuerdo con el Crit2rio A

NOTA 11 - INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPQ

31 de diciembre de Tasa anual de
depreciacion

Destinados a oficinas 2008 2007 (%)
Edificio y terreno * $ 77 $ 77 5
Equipo de oficina 21 19 6.25y 30
Equipo de computo 5 5 5
Equipo de transporte 0 1 25
Otros 8 8 Varias
Gastos de instalacion 2 2 3

143 142
Menos: depreciacion acumulada (78 (79

65 68
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Destinado a arrendamiento puro

Equipo industrial - - 10
Equipo de transporte - - 25

Depreciacion acumulada - -

* Este saldo incluye un inmueble el cual, a la fecha de emisién de los presentes estados financie
ros, se encuentra en litigio. Dicho proceso se inicié en 2004 en contra de Inmobiliaria Eagle,
S. A.de C. V., siendo después Bank Boston, S. Atitlition de Banca Mdltiple y siendo
actualmente como causahabiente, por fusion, Bank of America México, S. A., Institucion de
Banca Multiple.

El monto de la depreciacion anual cargada a los resultados del ejercicio por 2008 fue de $2.9
($2.9 en 2007).

Existen actiws totalmente depreciados p@&.3y $1.5 al 31 de diciembre de 2008 y 2007, res
pectivamente, correspondientes a otros equipos para 2008 y equipo de computo, mobiliario y
otros equipos para 2007.

El método utilizado por el Grupo para el ecddcde lade pr eci aci - n es AM®t odo

NOTA 12 - CAPTACION TRADICIONAL:

Los depésitos de exigibilidad inmediata se integran a continuacion:

31 de diciembre de 2008

Moneda
nacional Ddélares Total
Depdsitosa la vista sin intereses $1,167 $ - $1,167
Depésitos a la vista con intereses 2,135 - 2,135
3,302 $ - $3302
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31 de diciembre de 2007

Moneda
nacional Dls. Total
Depoésits a la vista sin intereses $ 681 $ - $ 681
Depésitos a la vista con intereses 3,897 - 3,897
4,578 $ - 4578

Los depésitos a plazo se integran como sigue:

Costo mas intereses
devengados

31 de diciembre de Fecha de vencimiento Tasa de interés (%)
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Pagarés con rendimiento
liquidableal vencimiento 8.30a 7.58a
emitidos por el5rupo $1,350 $8,755 Oalafio Oalafo 8.40 12.20
Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento
de ventanilla emitidos
por elGrupo $ 12 $ 8 Oalafio Oalafio 8.10 7.15

NOTA 13- INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO (IPAB)

El 20 de enero de 1999 entrd en vigor la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario como parte de las
medidas adoptadas por el Gobierno Federal para afrontar la crisis econdémica que se presento a
finales de 1994, eableciendo la creacion del IPAB en sustitucion del Fondo Bancario de
Proteccion al Ahorro.

El IPAB tiene como propdsito aplicar una serie de medidas preventivas tendentes a evitar pro
blemas financieros que pueden enfrentar los bancos, asi como aseaiglranseplimiento de
las obligaciones de estas instituciones ante sus depositantes.

El IPAB tiene a su cargo la administracién del Sistema de Proteccion al Ahorro Bancario, el cual
se reestructura gradualmente conforme a los lineamientos para la mdeanaesicion que se

tienen establecidos. El nuevo Sistema de Proteccion al Ahorro Bancario, que entré en vigor en
2005, comprende, entre otros cambios, que la proteccidn a la captacion del puablico sea por un
montqg equivalente a 400,000 UDI (aproximadantee$1.67 y $1.57 al 31 de diciembre de 2008

y 2007, respectivamente), quedando excluidos los depdsitos interbancarios y aquellos en favor de
accionistas y altos funcionarios bancarios, entre otros.
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Los pagos efectuados al IPAB en 2008 y 2007 por condeptaotas ascendieron a $14.7 y
$11.1 respectivamente.

NOTA 14- VALORES EN OPERACIONES DE PRESTAMO

La posicion de los valores en garantia a recibir y de valores a entregar por operaciones de prés
tamo al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 es come:sigu

2008 2007
Costo de
adquisicion Efecto
mas intereses por Valor de Valor de
Titulos para neqgociar devengados valuacion mercado mercado
Valores en garantfa
Bonos $ 56 $3 $ 59 $2,684
Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal 1,132 - 1,132 -
Bonos de Regulacién Monetaria
(Brems) - - 501
Cetes 314 - 314 337
$1,502 $3 $1,505 $3,522
Valores a entregar
Bonos ($1,461) ($2) ($1,463) ($3,127)
Cetes (10) - (10 (312
($1.477) ($2 $1,473 $3,439

* Incluidos dentro del rubro de inversiones en valores, subrubro Titulos para Negociar
Restringidos o dados en Garantia.

Las fechas de vencimiento de las operaciones de préstamo que se tenian pactadas con Banxico al
31 de diciembre de 2008 y de 2007 areel 2 de enero de 2009 y 2008, respectivamente.

Los importes de los derechos patrimoniales por pagar registrados al 31 de diciembre de 2008 y
de 2007 fueron de $0.05 y $0.18, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 208l/Grupq actuando como pstatarigenajend valores objeto
de diversas operaciones de préstamo de valores por $1,471 y $3,440, respectivamente.

Actuandoel Grupocomo prestatario, el monto de los premios devengados a cargo, que fueron

reconocidos en resultados, ascienden a $4818.5, en 2008 y 2007, respectivamente, los cua
|l es se encuentran registrados dentro del rubr

(59



El plazo promedio de las operaciones de préstamo de valores efectuaaldSrppoen su ca
racter de reptado y reportador es de 2 dias en 2008 y 2007, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las garantias recibidas y entregadas en operaciones de prés
tamo de valores ascienden a $1,505 y $3,523, respectivayegpeesentan titulos guberna
mentles como son: Cetes, Bonos y Bondes por: 33,674,704; 587,53®9,00(Btitulos,
respectivamente

La naturaleza, condiciones, términos y restricciones de estas operaciones son:

1 El préstamo de valores se opera con Banxico en calidad de prestamista.

1 Generalmente este tipo de operaciones tienen plazo de un dia y de tres dias si se pactan en
viernes.

1 El costo para el prestatario equivale al 7% de la tasa de fondeo bancario.

1 El prestatario debe otorgar garantias al prestamista que equivalgan al 102# salor de
mercado de los titulos objeto del préstamo.

1 Los valores otorgados en garantia deberan ser gubernamentales, exceptuando aquellos indiza
dos a la UDI; adicionalmente existe la opcion de garantizar con Brems, emitidos por Banxico.

1 No esta periitido garantizar con valores que tengan dos dias por vencer.

NOTA 15- PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 los préstamos bancarios se analizan a continuacion:

Instituciéon Vencimiento 2008 2007

Moneda exianjera valorizada

Bankamerica IBF:

(corresponde a Dls. 542,201,125 en 2007)* 2008 - 5,919

Pesos:

Banco de México* Enero 2009 _ 301 .
$ 301 $5,919

* Estos préstamos devengan intereses a tasas en pesos entre 8.40 y 8.45% en 2008 y entre 4.87 a
5.23% en Dls. (Libor) en 2007.

Dichos préstamos se encuentran contratados con instituciones financieras extranjeras e institu
ciones financieras nacionales, sin existir alguna concentracion significativa en al@stasde

(60)



Este tipo de préstarmmo cuentarton garantia especifica.

En relacion con las lineas de crédito recibidas por el Grupo, el importe no utilizado de las mis
mas se muestra a continuacion:

2008

Bank of America NA. * $242

* Al 31 de diciembre de 2008 la linea otorgada al BangmeBIs.50,000,000de la cual sélo
se dispuso dBPls.32,509,000por lo que la parte no dispuesta en pesos equivale a $242.

NOTA 16- ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 el rubro de acreedores diversas guentas por pagar
se integran a continuacion:

2008 2007
Acreedores por liquidacién de operaciones $5,175 $6,399
Aceptacionepor cuenta de clientes 354 178
Provisiones pa obligaciones diversas 10 69
Cheques de caja y certificados 2 6
Impuesto al valor agregado por pagar 6 4
Beneficios a empleados 15 15
Otras obligaciones 484 2
Total $6,046 $6,673

El procedimiento que sigue @rupopara compensar los saldos en las cuentas liquidadoras es el
establecido en el Criterio-&, parrafo 62 el cual establece que el saldo de las cuentas liqguidado

ras deudoras y acreedoras resultantes de operaciones de compraventa de divisas e inversiones en
valores podra ser compensado, siempre y cuando las operaciones que generaron dichos saldos
saan similares en cuanto a contrapartes, especie, plazos y término.

Al 31 de diciembre de 2008 no existian saldos en las cuentas liquidadoras de inversiones en valo
res a los que aplicara la compensacion de acuerdo con el Crit2rio A
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A continuacion se @senta el andlisis de movimientos de las provisiones mas significativas:

Saldo al Saldo al
Tipo de 1 de enero 31 de diciembre
provisién de 2008 Incrementos Aplicaciones Cancelaciones de 2008

A corto/largo plazo:

Bonos $20.8 $5.9 ($20.3) $ $6.4
Provisién
Gastodegales 1.3 o 1.3
$20.8 $7.2 ($20.3 $ $7.7
Saldo al Saldo al
Tipo de 1 de enero 31 de diciembre
provision de 2007 Incrementos Aplicaciones Cancelaciones de 2007

A corto/largo phzo:
Bonos $ $20.8 $ $ $20.8

NOTA 17- BENEFICIOS A EMPLEADOS

El reconocimiento de pérdidas y ganancias de los beneficios al retiro se hara de manera diferida,
es decir, se reconoceran paulatinamente en los siguientes periodo

Resumen de provisiones del plan

A continuacion se presenta un resumen de las principales caractergdtigas dle indemniza
cion legal:

Fecha efectiva y afio contable 31 de diciembre de 2008 y 2007

Elegibilidad Podran gozar de este beneficio taetipersonal de planta de
tiempo completo.

Contribuciones del empleado Ninguna, el costo del plan ser& cubierto integramentel por
Grupa

Sueldo considerado El sueldo considerado para el calculo del beneficio es el
sueldo integrado, el cual incluye fande ahorro, prima
vacacional, vales de restaurante, ayuda de auto, premio de
comisiones del ultimo afio y bonos.
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Servicio considerado

Edad maxima de baja

Forma normal de pago

Beneficio del plan

Alcance de la valuacion

El servicio se considerara desde la fecha de ingreso a la
empresa y hasta la fecha de despido del personal partici
pante.

Se ha supuesto una edad maxima de actividad en-la em
presa de 65 afos.

La forma de pago sera en una sola exhibicion.

Tres meses de sueldo integrado mas 20 dias del mismo por
cada afio de sewid considerado.

Para efectos de cuantificacién se congi@d¢principio de
ANegoci o en Marchao.

A continuacion se presenta un resumen de las principales caracteristicas del plan de prima de

antigtiedad:
Fecha efectiva y afio caitle

Elegibilidad

Contribuciones del empleado

Sueldo considerado

Servicio considerado

Forma normal de pago

Beneficio del plan

31 de diciembre de 2008.

Podran gozar de este beneficio todo el personal de con
flanza de planta.

Ninguna, el costo del plan sera cubierto integramente por la
empresa.

Es el salario percitio por el participante al momento que

se presente el evento que origine el pago, siempre y cuando
no sea inferior al salario minimo de la zona econémica
donde se presta el servicio, ni superior al doble del mismo
salario minimo.

El servicio se considerara desde la fecha de ingreso a la
empresa y hasta la fecha de despido del personal partici
pante.

La forma de pago sera en una sola exhibicion.
Segun lo establece el articulo 162 de la Ley kel
Trabajo (LFT) el monto del beneficio sdrddias de

sueldo para efectos del plan por cada afo de servicios
prestados.
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Condiciones de pago De acuerdo con el articulo 162 de la LFT, la prima de anti
gledad se paga por las siguientes condicion&sraéna
cion de la relacion laboral:
Muerte e invalidez total: desde el primer afio de servicios.
Despido: desde el primer afio de servicios pero solo se
considerara la antigiedad generada del 1 de mayo de 1970
a la fecha del retiro.
Separacion voluntaride jubilacion: a partir de 15 afios de
servicio.

Fecha efectiva y afio contable 31 de diciembre de 2007.
Personal elegible Todo el personal de planta y tiempo completo.

Objetivo del plan Reconocer la obligacion por prima de antigiiedad sefalada
en el arttulo 162 de la LFT.

Beneficio del plan 12 dias de salario por afio de servicio.

Beneficiarios Las personas que recibiran el pago en caso de fallecimiento
del participante seran las que se sefialan en el articulo 501
de la LFT.

Salario considerado Es el stario percibido por el participante al momento que

se presente el evento que origine el pago, siempre y cuando
no sea inferior al salario minimo de la zona econémica
donde se presta el servicio, ni superior al doble del mismo
salario minimo.

Afos de sendio Para efectos de computo se consideranfios de servicio
completo en la@mpaiiia.

Edad méaxima de baja Se ha supuesto una edad maxima de actividad en la
empresa de 65 afos.

Alcance de la valuacion Para efectos de cuantificacién se considero el ipionde
ANegoci o en marchao, | o -cual s
nuard en actividad por tiempo indefinido.

Conciliacién de los valores razonables de los activos del plan (AP)

En la pagina siguiente muestra una conciliacion entre los saldos iniciafegles de 2008,
sobre el valor razonable de los activos del plan de beneficios a los empleados.
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SITUACION DE PASIVOS Y ACTIVOS

Indemnizacion legal

Beneficios Beneficios por
por retiro terminacién Total
Situacion financiera de los pasivos y activos ano fiscal 2008 ario fiscal 2008 aio fiscal 2008

Obligacion por beneficios adquiridos $ 4 $4
Obligacion por beneficios no adquiridos 12 $4 16
Obligacion por beneficios definidos 16 4 20
Activos del plan . s L
Situacién financiera 16) (4 (20
Servicios pasados 4 1 5
Pasivo de transicion 3 1 4
Amortizacionde modificaciones al plan
Impacto por carrera salarial 1 1
Nuevos servicios pasados L L L
Ganancia actuarial L L L
(Pasivo) activo neto proyectado (%12 ($3) (%15
Indemnizacion
legal
31 de diciembre
Situacion financiera de los pasivos y activos de 2007
Obligacion por beneficios actuales
Con derechos adquiridos $7
Sin derechos adquiridos 7
Total 14
Efectos atribuibles a futuros incrementossdkarios 2
Obligacion por beneficios proyectados 16
Activos del plan o
Situacién financiera (16)
Obligacion de transicién no amortizada 5
Servicios anteriores y modificaciones al plan alin no amortizadas
Variaciones en supuestos y ajugies experiencia 1
Pasivo neto proyectado (%10
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Prima de Antigliedad

Beneficios Beneficios por
por retiro terminacién Total
Situacion financiera de los pasivos y activos afno fiscal 2008 afio fiscal 2008 afo fiscal 2008

Obligacion por beneficios adqidos $ 0.096 $ 0.096
Obligacién por beneficios no adquiridos 0.158 $ 0.235 0.393
Obligacion por beneficios definidos 0.254 0.235 0.489
Activos del plan

Situacion financiera (0.259 (0.235 (0.489
Servicios pasados (0.010 (0.010
Pasivo de transicion (0.010 (0.010

Amortizacionde modificaciones al plan
Impacto por carrera salarial

Nuevos servicios pasados

Ganancia actuarial 0.027 0.007 0.034

Pasivo neto proyectado ($0.237 ($0.228 ($0.465

Prima de
antigiiedad
31 de diciembre
Situacion financiera de los pasivos y activos de 2007

Obligacion por beneficios actuales

Con derechos adquiridos $ 0.204
Sin derechos adquiridos 0.155
Total 0.359
Efectos atribibles a futuros incrementos de salarios 0.018
Obligacién por beneficios proyectados 0.377

Activos del plan

Situacién financiera (0.379
Activo de transicion no amortizado (0.029

Servicios anteriores y modificaciones al plan alin no amdefza

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia 0.008
Pasivo neto proyectado ($0.397
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Conciliacién de la OBD, AP y el Activo/Pasivo Neto Proyectado (A/PNP)

Indemnizacién legal

Beneficios Beneficios por
Conciliacién de activos vy pasivos por retiro terminacion Total

Conciliacion de la obligacion por beneficios definidos

Obligacion por beneficios definidos al inicio del afio $ 14 $ 4 $ 18
Costo laboral del servicio actual 1 1 2
Costo financiero 1 1
Beneficios pagados (12) (12)
Efecto de reduccidn o liquidacién de obligaciones Q) 11 10

Adquisicion de subsidiarias o transferencias
Nuevas mejoras al plan
(Ganancia) pérdida actuarial

Obligacién por beneficios definidos al final del afio _15 _4 19
Conciliacion de los activos

Activos al inicio del afio

Rendimiento real de los activos del plan

Contribuciones de la empresa

Adquisicion de subsidiarias o transferencias

Beneficios pagados _ _ _
Activos al final del afio L L L
Conciliacion del servicio pasado por pasivo (activo)

de transicion

Servicio pasado por pasivo (activo) de transicion al

inicio del afio 4 1 5
Reconocimiento inmediato de derechos adquiridos

Amortizaciondel pasivo (activo) de transicion inicial Q) D
Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones

Adquisicion de subsidiarias o transferencias L L L
Servicio pasado por pasivo (activo) de transicion

al final del afio 3 1 4

Conciliacién del servicio pasado por mejoras al plan
y carrea salarial

Servicio pasado por mejoras al plan y carrera salarial
del afio 1 1
Amortizacibnde mejoras al plan y carrera salarial
Efecto de reduccién o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferencias
Nuevas mpras al plan

Servicio pasado por mejoras al plan y carrera
salarial al final del afo 1

‘H

(67)



Conciliacién de (ganancia) pérdida actuarial
(Ganancia) pérdida actuarial acumulada al 1 de

marzo de 2008 1 1
Amortizacibnde ganancia o péida actuarial neta
Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones Q) D

Adquisicion de subsidiarias o transferencias
(Ganancia) pérdida actuarial generada en el afio
Reconocimiento de (ganancia) pérdida actuarial
generada en el afi

(Ganancia) pérdida actuarial neta al final del afio

(Pasivo) activo neto proyectado al final del afio ($11) ($3) (%19
Indemnizacion
legal
afio fiscal

Conciliacién de activos y pasivos 2007

Conciliacién de la obligacion por ber@bs proyectados

Obligacion por beneficios proyectados al inicio del afio $16

Costo laboral 2

Costo financiero 1

Mejoras al plan

Efecto por eventos extraordinarios 2

Pago de beneficios (6)

Transferencias

(Ganancia) pérdida actuarial 1

Efectos poinflacion _1

Obligacion por beneficios proyectados al final del afio $17

Conciliacién de los activos

Activos al inicio del afio

Rendimiento real de los activos

Contribucion de la empresa

Efecto de transferencias

Pago de beneficios L

Activos al final del afio $

Situacion financiera

Obligacién (activo) de transicion no amortizado ($16)

Servicios anteriores y modificaciones al plan ain no amortizadas 5

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia _1

Pasivo neto proyectado (%10

* El presente estudio considera dosipaos: enero a febrero @808y marzo a diciembre de
2008 debido a que el 1 de marzo fueron traspasados los empleados de Coseco al Banco, debido
a esto los beneficios a empleados también fueron traspasados.
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SITUACION ANANCIERA (EJERCICIO 2008)

Prima de antigiedad

Beneficios
Conciliacién de activos y pasivos por retiro

Conciliacién de la obligacion por beneficios definidos
Obligacién por beneficios definidos al inicio del afio $0.215
Costo laboral del servicio actual 0.018
Costo financiero 0.012
Beneficios pagados

Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones (0.030)
Adquisicion de subsidiarias mnsferencias

Nuevas mejoras al plan

(Ganancia) pérdida actuarial 0.039

Obligacion por beneficios definidos al final del afio _0.254

Conciliacién de los activos

Activos al inicio del afio

Rendimiento ral de los activos del plan
Contribuciones de la Casa de Bolsa
Adquisicion de subsidiarias o transferencias
Beneficios pagados

Activos al final del afio

Situacién defondo (0.259
Conciliacién del servicio pasado por pasivo (activo)

de transicién
Servicio pasado por pasivo (activo) de transicion al

inicio del afo ($0.013)
Reconocimiento inmediato de derechos adquiridos  0.002
Amortizacion pasivo (activo) de transicién inicial 0.001

Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferencias

Servicio pasado por pasivo (activo) de transicion
al final del afio 0.010

Conciliacién del servicio pasado por mejoras al plan
y carrera salarial

Servicio pasado por mejoras al plan y carrera salarial
del afo

Amortizaciondemejoras al plan y carrera salarial
Efecto de reduccién oduidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferencias
Nuevas mejoras al plan

Servicio pasado por mejoras al plan y carrera
salarial al final del afo

Beneficios por
terminacion

$0.213
0.025
0.013

(0.086)
0.059

(0.235

($0.013)

0.002
0.011

Total

$0.428
0.043
0.025
(0.086)
0.029

(0.489

($0.026)
0.002
0.003
0.011

0.010
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Conciliacién de (ganancia) pérdida actuarial
(Ganancia) grdida actuarial acumulada al 1 de
marzo de 2008 0.019
Amortizacibnde ganancia o pérdida actuarial neta

Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones (0.030)
Adquisicion de subsidiarias o transfeceas

(Ganancia) pérdida actuarial generada en el afio 0.038
Reconocimiento de (ganancia) pérdida actuarial
generada en el afio

(Ganancia) pérdida actuarial neta al final del afio 0.027
(Pasivo) ativo neto proyectado al final del afio ($0.239

Conciliacién de activos vy pasivos

Conciliacién de la obligacion por beneficios proyectados
Obligacion por beneficios proyectados al inicio af@éd
Costo laboral

Costo financiero

Mejoras al plan

Efecto por eventos extraordinarios

Pago de beneficios

Transferencias

(Ganancia) pérdida actuarial

Efectos por inflacién

Obligacion por benefios proyectados al final del afio

Conciliacién de los activos
Activos al inicio del afio
Rendimiento real de los activos
Contribucion de la empresa
Efecto de transferencias

Pago de beneficios

Activos al final del afio

Situacion fnanciera

Obligacion (activo) de transicion no amortizado

Servicios anteriores y modificaciones al plan ain no amortizadas
Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia

(Pasivo) activo neto proyectado

0.027 0.046
(0.021) (0.021)
(0.005) (0.035)

0.011 0.049
(0.006) (0.006)

0.006 0.033

($0.22) ($0.465)
Prima de
antigiiedad

ano fiscal
de 2007

$0.384
0.052
0.016

(0.009)
(0.073)

(0.008)
0.016

0.378

$

($0.377)
(0.027)

0.008

($0.399
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A continuaidon se muestra una conciliacién entre el valor presente de la OBD y del valor razo
nable de los AP, y el A/IPNP reconocido en el balance general:

CONCILIACION CONTABLE (EJERCICIO 2008)

Indemnizacién legal

Conciliacién de la cuenta de Beneficios Beneficios por

(pasivo) activo neto proyectado por retiro terminacién Total
(Pasivo) activo neto proyectado al inicio del afio %9 ($2) ($11)
Costo (ingreso) neto del periodo (2) Q) 3)

Costo (ingreso) por reconocimiento inmediato de
derechos adquiridos

Contribuciones al fondo durante el afio
Beneficios pagados con cargo a la reserva 12 12
Costo (ingreso) derivado de reduccion de personal (12) (12)
Costo (ingreso) derivado de liquidacién de
obligaciones

Cargo (abono) derivado de adsjcion de
subsidiarias

Cargo (abono) derivado de transferencias

Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias
y pérdidas actuariales

Diferencia en el registro contable

(Pasivo) activo neto proyectado al final del afio ($11) (

@

(314)

Indemnizacion legal
31 de diciembre

Conciliacién de la cuenta de (pasivo) activo neto proyectado de 2007
(Pasivo) activo neto proyectado al inicio del afio ($ 8)
Ajuste inflacionario de la cuenta de (pasivo) activo

Costo (ingreso) netdel periodo 3)
Aportaciones al fondo durante el afio

Pagos con cargo a la reserva 6
Costo (ingreso) derivado de reducciones de personal (4)
Costo (ingreso) derivado de extinciones de obligaciones )

Cargo (abono) derivado de transferencias de palso
Diferencia en el registro contable

(Pasivo) activo neto proyectado al final del afio (%10
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CONCILIACION CONTABLE (EJERCICIO 2008)

Prima de antigledad

Conciliacién de la cuenta de Beneficios
(pasivo) activo neto proyectado por retiro

(Pasivo) activo neto proyectado al inicio del afio ($0.209)

Costo (ingreso) neto del periodo (0.027)
Costo (ingreso) por reconocimiento inmediato de
derechos adquiridos (0.001)

Contribuciones al fondo durante el afio
Beneficios pagados con cargo a la reserva

Costo (ingreso) derivado de reduccién de personal
Costo (ingreso) derivado de liquidacion de
obligaciones

Cargo (abno) derivado de adquisicion de
subsidiarias

Cargo (abono) derivado de transferencias

Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias
y pérdidas actuariales

Diferencia en el registro contable

Pasivo neto proyeatio al final del afio ($0.237

Prima de antigiedad

Conciliacién de la cuenta de (pasivo) activo neto proyectado

(Pasivo) activo neto proyectado al inicio del afio

Ajuste inflacionario de la cuenta ¢lgasivo) activo

Costo (ingreso) neto del periodo

Aportaciones al fondo durante el afio

Pagos con cargo a la reserva

Costo (ingreso) derivado de reducciones de personal
Costo (ingreso) derivado de extinciones de obligaciones
Cago (abono) derivado de transferencias de personal
Diferencia en el registro contable

Pasivo neto proyectado al final del afio

Costo neto del periodo (CNP)

Beneficios por

terminacioén Total

($0.199) ($0.408)
(0.056) (0.083)
(0.001)

0.086 0.086
(0.048) (0.048)
(0.005) (0.005)
(0.006) (0.006)
($0.229 ($0.465

31 de diciembre
de 2007

($0.396)

0.014
0.062

(0.073)

(0.004)

($0.397)

A continuacién se presenta un analisis del CNP por tipo de plan.
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Plan de mdemnizacion legal

COSTO NETO DELPERIODO (Enero- Febrerg - EJERCICIO 2008

_ Beneficios
Componentes del costo (ingreso) neto del periodo por retiro
Costo laboral del servicio actual $0.105
Costo finawiero 0.045

Rendimiento esperado de los activos del plan
Amortizacionde costo laboral del servicio pasado

Amortizacionde pasivo (activo) de transicion oial 0.035
Amortizacidbnde modificaciones al plan

Impacto por carrera salarial

Amortizacion total 0.035
Ganancia o pérdida actuarial neta 0.043
Costo (ingreso) netdel periodo 0.228
Costo (ingresos) por reconocimiento inmediato de

derechos adquiridos

Costo (ingreso) extraordinaria derivado de reducciones
de personal

Costo (ingreso) extraordinario derivado de liquidacion
de obligaciones

Cargo ?glbonq) derivado de adquisicién de subsidiarias
o0 transferencias

Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias y
pérdidas actuariales

Costo (ingreso) total del ejercicio $0.228

Beneficios por
terminacion

$ 0.626

COSTO NETO DEL PERIOD (Marzo- Diciembre)- EJERCICIO 2008

Beneficios
Componentes del costo (ingreso) neto del periodo por retiro
Costo laboral del servicio actual $1.219
Costo financiero 0.883

Rendimientaesperado de los activos del plan
Amortizacionde costo laboral del servicio pasado
Amortizacionde pasivo (activo) de transicion inicial  0.613
Amortizacionde modificaciones al plan

Impacto por carrera salarial 0.133
Amortizacion total 0.746
Ganancia o pérdida actuarial neta

Costo (ingreso) neto del periodo 2.848
Costo {ngresos) por reconocimiento inmediato de
derechos adquiridos 0.304
Costo (ingreso) extraordinaria derivado de reducciones

de personal 0.203

Costo (ingreso) extraordinario derivado de liquidacion
de obligaciones

Cargo (abono) derivado de adquisicion de subsidiarias
o0 transferencias

Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias y
pérdidas actuariales

Costo (ingreso) total del ejercicio $3.355

Beneficios por
terminacion

$ 0.506
0.222

11.390
0.176

(0.048
$12.717

$0.854

Total

$1.725
1.105

0.765
0.133

0.898
0.319

4.047
0.304
11.593
0.176

(0.049
$16.072
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Determinacion del costo (ingreso) neto del periodo

Costo laboral con interés al final del afio

Costo financiero
Obligacion por beneficios proyectados al principio del afio

Pagos de beneficios esperados durante el afio

Obligacién por beneficios proyectados (promedio)
Tasa de descuento

Costo financiero

Rendimiento de activos

Valor de mercado de los activos

Contribuciones esperadas de los empleados durante el afio
Contribuciones espadas durante el afio

Pagos esperados de beneficios

Otros gastos (ingresos)

Activos promedio durante el afio

Tasa esperada de rendimiento de los activos

Rendimiento esperado de los activos

Amortizacion de la obligaciotactivo) de transiciéon

Amortizacion de los servicios anteriores y modificaciones al plan
Amortizacion de las variaciones en supuestos ajustes por experiencia
Costo (ingreso) neto del periodo

Efecto inflagonario

Costo (ingreso) neto del periodo inflacionario

Plan de prima de antigiiedad

Indemnizacion

legal
afno fiscal
de 2007

$ 2.147

$16.456

$ 1.867

$15.522
4.50%

$ 0.698

$ 0.623

3.469
0.130

$ 3.599
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COSTO NETO DELPERIODO (Enero- Febrero) EJERCICIO 2008

Beneficios Beneficios por

Componentes del costo (ingreso) neto del periodo por retiro termina@dn
Costo laboral del servicio actual $0.003 $0.005
Costo financiero 0.002 0.002

Rendimiento esperado de los activos del plan
Amortizacionde costo laboral del servicio pasado
Amortizacionde pasivo (activo) de transicion inicial
Amortizacidbnde modificaciones al plan

Impacto por carrera salarial

Amortizacion total

Ganancia o pérdida @rial neta

0.009)
Costo (ingreso) neto del periodo 0.005 0.006
Costo (ingresos) por reconocimiento inmediato de
derechos adquiridos
Costo (ingreso) extraordinario derivado de reducciones
de personal
Costo (hgreso) extraordinario derivado de liquidacion
de obligaciones
Cargo (abono) derivado de adquisicion de subsidiarias
o transferencias
Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias y
pérdidas actuariales

Costo (ingreso) total dejercicio $0.005 $ 0.006

COSTO NETO DEL PERIODO (MarzoDiciembre)- EJERCICIO 2008

Beneficios Beneficios por

Componentes del costo (ingreso) neto del periodo por retiro terminacion
Costo laboral del servicio actual $0.018 $0.024
Costo financiero 0.013 0.013
Rendimiento esperado de los activos del plan

Amortizacionde costo laboral del servicio pasado (0.002) (0.002)

Amortizacionde pasivo (activo) de transicionicial

Amortizacionde modificaciones al plan

Impacto por carrera salarial

Amortizacion total 0.002 (0.002
Ganancia o pérdida actuarial neta 0.021

Total

$0.008
0.004

0.00)

0.011

$0.011

Total

$0.042
0.026

(0.004)

(0.009
0.021

(79



Costo (ingreso) eto del periodo 0.029
Costo (ingresos) por reconocimiento inmediato de

derechos adquiridos (0.001)

Costo (ingreso) extraordinario derivado de reducciones
de personal

Costo (ingreso) extraordinario derivado desigcpcion

de obligaciones

Cargo (abono) derivado de adquisicion de subsidiarias
o transferencias

Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias y
pérdidas actuariales

Costo (ingreso) total del ejercicio $0.028

Determinacion del costo (ingreso) neto del periodo

Costo laboral con interés al final del afio

Costo financiero
Obligacién por beneficios proyectados al principio del afio

Pagos ddeneficios esperados durante el afio

Obligacion por beneficios proyectados (promedio)
Tasa de descuento

Costo financiero

Rendimiento de activos

Valor de mercado de los activos

Contribuciones esperadas de los engisadurante el afio
Contribuciones esperadas durante el afio

Pagos esperados de beneficios

Otros gastos (ingresos)

Activos promedio durante el afio

Tasa esperada de rendimiento de los activos
Rendimiento esperado de los activos

Amortizacion de la obligacion (activo) de transicion

Amortizacion de los servicios anteriores y modificaciones al plan

0.056

0.049

0.005

0.006

$0.116

Amortizacién de las variaciones en supuestos ajustes por experiencia

Costo (ingresoheto del periodo
Efecto inflacionario

Costo (ingreso) neto del periodo inflacionario

0.085

(0.001)

0.049

0.005

0.006

$0.144

Prima de
antigiiedad
afno fiscal

de 2007

($0.007)

$0.060

0.002

0.062
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Integracion de los activos del plan
El Grupo cuenta con planes no fondeados.

Periodo de amortizacion de las partidas pendientes por amortizar
Beneficios por terminacion es un afio (inmediato).
Beneficios al retiro 13.61 arios

Criterios para determinar la tasa de rendimiento de los activos del plan

La tasa de rendimiento esperado para cada tipo de activos del plan se basa en proyecciones sobre
las tasas de mercado historicas. La diferencia con las tasas reales se muestra en el reglén de ga
nancias (pérdidas) actuariales del afio.

Principales hipdtesis actuariales
Resumen de las hipotesis actuariales

Para realizar la valuacion actuarial se wilan los siguientes supuestos como bases del calculo:

Fecha de valuacion 31 de diciembre de 2008
Tasa de descuento 9.50%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento de salarios 5.50%
Tasa de incremento al salario minimo 4.50%

Estimacion de aptaciones al plan para el préximo periodo
Se estima que para 2009 se haran aportaciones a los activos de los planes de beneficios a los em
pleados como sigue:

El cargo (abono) estimado para el cierre del afio fiscal 2009 se desglosa a continuacion:

Benefcios Beneficios por

por retiro terminacién Total
Indemnizacién legal
Costo (ingreso) neto del periodo $3.694 $1.238 $4.932
Prima de antigiedad
Costo (ingreso) neto del periodo $0.041 $0.057 $0.098
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Beneficios a empleados correspondientes a BAmerica Securities, Casa de Bolsa, S. A. de
C.V.

Resumen de provisiones del plan

A continuacién se presenta un resumen de las principales caracteristicas del Plan de
Indemnizacion legal.

Fecha efectiva y afio contable 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Elegibilidad Podra gozar de este beneficio todo el personal de planta de
tiempo completo.

Contribuciones del empleado Ninguna, el costo del plan sera cubierto integramente por la
empresa.

Sueldo considerado El sueldo considerado para el calculo del hereés el
sueldo integrado, el cual incluye fondo de ahorro, prima
vacacional, vales de restaurante, ayuda de auto, premio de
comisiones del dltimo afio y bonos.

Servicio considerado El servicio se considerara desde la fecha de ingreso a la
empresa y haatla fecha de despido del personal
participante.

Edad maxima de baja Se ha supuesto una edad maxima de actividad en la
empresa de 65 anos.

Forma normal de pago La forma de pago sera en una sola exhibicion.

Beneficio del plan Tres meses de sueldo intado méas 20 dias del mismo
sueldo por cada afio de servicio considerado.

Alcance de la valuacion Para efectos de cuantificacién se considero el principio de
ANegoci o en Marchabo.

A continuacién se presenta un resumen de las principales caracteristidas delgrima de
antigledad:

Fecha efectiva y afio contable 31 de diciembre de 2008.

Elegibilidad Podra gozar de este beneficio todo el personal de confianza
de planta.
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Contribuciones del empleado

Sueldo considerado

Servicio considerado

Forma normal de pago

Beneficio del pla

Condiciones de pago

Fecha efectiva y afio contable
Personal elegible

Objetivo del plan

Beneficio del plan

Beneficiarios

Ninguna, el costo del plan ser& cubierto integramentkapor
empresa.

Es el salario percibido por el participante al momento que
se presente el evento que origine el pago, siempre y cuando
no sea inferior al salario minimo de la zona econdmica
donde se presta el servicio, ni superior al datd&mismo
salario minimo.

El servicio se considerara desde la fecha de ingreso a la
empresa y hasta la fecha de despido del personal
participante.

La forma de pago sera en una sola exhibicion.

Segun lo establece el articulo 162 de la LFT el monto del
beneficio sera 12 dias de sueldo para efectos del plan por
cada afo de servicios prestados.

De acuerdo con el articulo 162 de la LFT, la prima de
antigiiedad se paga por lagwsentes condiciones de termi
nacién de la relacién laboral:

Muerte e invalidez total: desde el primer afio de servicios.
Despido: desde el primer afio de servicios pero solo se
considerara la antigiiedad generada del 1 de mayo de 1970

a la fecha del rat.

Separacion voluntaria de jubilacion: a partir de 15 afios de
servicio.

31 de diciembre de 2007.
Todo el personal de planta y tiempo completo.

Reconocer la obligacion por prima deigiiédad sefialada
en el articulo 162 de la LFT.

12 dias de salario por afio de servicio, segun el criterio legal
anexo.

Las personas gue recibiran el pago en caso de fallecimiento
del participante seran las que se sefalaai articulo 501

de la LFT.
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Salario considerado Es el salario percibido por el participante al momento que
se presente el evento que origine el pago, siempre y que no
sea inferior al salario minimo de la zona econémica donde
se presta el servicio, ni supe al doble del mismo salario
minimo.

Afos de servicio Para efectos de computo se consideran los afios de servicio
completo en la Compaifiia.

Edad méxima de baja Se ha supuesto una edad maxima de actividad en la
empresa de 65 afnos.

Alcance de la valuaci Para efectos de cuantificacién se considero el principio de
ANegoci o en marchao, | o -cual s
nuara en actividad por tiempo indefinido.

Conciliacién de los valores razonables de los activos del plan (AP)

A continuacién se muestraa conciliacion entre los saldos iniciales y finales de 2008, sobre el
valor razonable de los activos del plan de beneficios a los empleados.

SITUACION DE PASIVOS Y ACTIVOS
Indemnizacién legal
Beneficios Beneficios por

por retiro terminacién Total
Situacién financiera de los pasivos y activos ano fiscal 2008 afio fiscal 2008 ao fiscal 2008

Obligacion por beneficios adquiridos

Obligacién por beneficios no adquiridos $0.023 $0.003 $0.026
Obligacion por beneficios definidos 0.023 0.003 0.026
Activos del plan

Situacion financiera (0.023 (0.003 (0.026
Servicios pasados 0.248 0.050 0.298
Pasivo de transicion 0.247 0.050 0.297
Amortizacion modificaciones al plan

Impacto por carma salarial

Nuevos servicios pasados 0.001 0.001
Ganancia actuarial (0.679 0.000 (0.679
(Pasivo) activo neto proyectado ($0.453 $0.047 ($0.406
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SITUACION DE PASIVOS Y ACTIVOS

Indemnizacion

legal

31 de diciembre
Situecioén financiera de los pasivos y activos de 2007
Obligacion por beneficios actuales
Con derechos adquiridos $0.008
Sin derechos adquiridos 0.012
Total 0.020
Efectos atribuibles a futuros incrementos de salarios 0.003
Obligacién por beneficios pyectados 0.023
Activos del plan
Situacion financiera (0.023)
Obligacién de transicion no amortizada 0.373
Servicios anteriores y modificaciones al plan ain no amortizados
Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia (0.889
Pasivo neto proyectado ($0.538

SITUACION DE PASIVOS Y ACTIVOS
Prima de antigiiedad
Beneficios Beneficios por

por retiro terminacion Total
Situacion financiera de los pasivos y activos ano fiscal 2008 afio fiscal 2008 afo fiscal 2008

Obligacién por begficios adquiridos

Obligacion por beneficios no adquiridos $0.002 $0.002 $0.004
Obligacién por beneficios definidos 0.002 0.002 0.004
Activos del plan

Situacion financiera (0.002 0.002 (0.009
Servicios pasados 0.001 0.001
Pasivo de transicion 0.001 0.001

Amortizacion modificaciones al plan
Impacto por carrera salarial
Nuevos servicios pasados

Ganancia actrial (0.002 0.001 (0.00)
Pasivo neto proyectado ($0.003 ($0.007 ($0.009
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SITUACION DE PASIVOS Y ACTIVOS

Situacion financiera de los pasivos y activos

Obligacion por beneficios actuales

Con deechos adquiridos

Sin derechos adquiridos

Total

Efectos atribuibles a futuros incrementos de salarios
Obligacion por beneficios proyectados

Activos del plan

Situacion financiera

Obligacion de trasicidbn no amortizada

Servicios anteriores y modificaciones al plan ain no amortizados

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia

Pasivo neto proyectado

Conciliacién de la OBD, AP y el Activo/Pasivo Neto Prctgeio (A/PNP)

Indemnizacioén legal

Beneficios
Conciliacién de activos y pasivos por retiro

Conciliacién de la obligacion por beneficios definidos
Obligacién por beneficios definidos al inicio del afio $ 0.019
Costo laboral del servicio actual 0.003
Costo financiero 0.001
Beneficios pagados

Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferencias

Nuevas mejoras al plan

(Ganancia) o pérdida actuarial (0.001)

Obligacién por beneficios definidos al final del afio _ 0.022

Prima de
antigiiedad
31 de diciembre
de 2007

$0.001
0.003
0.004

0.004

(0.009
0.001

(0.002
($0.005

Beneficios por

terminacioén Total

$0.004
0.001

(0.009)

0.004

$ 0.023
0.004
0.001

(0.002

0.026
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Conciliacién de los activos

Activos al inicio del afio

Rendimiento real de los activos del plan
Contribuciones d&a empresa

Adquisicién de subsidiarias o transferencias
Beneficios pagados

Activos al final del afio
Conciliacién del servicio pasado por pasivo (activo)

de transicion
Servicio pasado por pasivo (activo) de transicion al

inicio del afio 0.309 0.063 0.372
Reconocimiento inmediato de derechos adquiridos
Amortizacion pasivo (activo) de transicion inicial (0.061) (0.012) (0.073)

Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transfecizrs

Servicio pasado por pasivo (activo) de transicion
al final del afio 0.248 0.051 0.299
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Beneficios
Conciliacién de activos y pasivos (continuacién)  por retiro

Conciliacién del servicio pasado por me#g plan
y carrera salarial

Servicio pasado por mejoras al plan y carrera salarial

del afo 0.001
Amortizacion mejoras al plan y carrera salarial
Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transfacias

Nuevas mejoras al plan

Servicio pasado por mejoras al plan y carrera
salarial al final del afio 0.001

Conciliacién de (ganancia) o pérdida actuarial
(Ganancia) o pérdida actuarial acumulada al 1 de
enero de 2008 (0.738)
Amortizacion ganancia o pérdida actuarial neta 0.060
Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferencias

(Ganancia) o pérdida actuarial generada en el afio  (0.001)
Reconocimiento de (ganancia) o pérdida actuarial
generada en el afio

(Ganancia) o pérdida actuarial neta al final del afio _(0.679

(Pasivo) activo neto proyectado al final del afio ($0.452

Conciliacién de activos y pasivos

Conciliacién de la obligacion por beneficios proyectados
Obligacién por beneficios proyectados al inicio del afio
Costo laboral

Costo financiero

Mejorasal plan

Efecto por eventos extraordinarios

Pago de beneficios

Transferencias

(Ganancia) o pérdida actuarial

Efectos por inflacién

Obligacién por beneficios proyectados al final del afio

Conciliacién de los activos
Activos alinicio del afio
Rendimiento real de los activos
Contribucion de la empresa
Efecto de transferencias

pago de beneficios

Activos al final del afio

Beneficios por

terminacion

(0.151)
0.152

(0.001)

Total

0.001

(0.889)
0.212

(0.002)

(0.679
($0.405

Indemnizacién
legal
afo fiscal
2007

$ 0.564
0.099
0.025

(0.691)
0.026
$ 0.023
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Situacion financiera
Obligacion (activo) de transicidbn no amortizado

Servicios anteriores y modificaciones al plan alin no amortizados

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia
Pasivo neto proyectado

SITUACION FINANCIERA (EJERCICIO 2008)
Prima de antigiedad

Beneficios
Conciliacién de activos y pasivos por retiro

Conciliacién de la obligacion por beneficios definidos
Obligacién por beneficios definidos al inicio del afio $0.003
Costo laboral del servicio actual 0.001
Costo financiero

Beneficios pagados

Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferencias

Nuevas mejoras al plan

(Ganancia) o pérdida actuarial (0.00)

Obligacién pobeneficios definidos al final del afio 0.003

Conciliacién de los activos

Activos al inicio del afio

Rendimiento real de los activos del plan
Contribuciones de la Casa de Bolsa
Adquisicion de subsidiarias o transferescia
Beneficios pagados

Activos al final del afio

Situacién del fondo (_0.003

31 de diciembre
de 2007

($0.023)
0.373

(0.889

($0.539

Benefidos por
terminacién Total

$0.001 $0.004
0.00L

— _(0.009)

(.0.009) (_0.004
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Beneficios

Conciliacién de activos y pasivos (continuacion)  por retiro

Conciliacién del servicios pasado por pasivo (activo)
de transicion

Servicio pasado por pasivo (activo) de transicion al
inicio del afo

Reconocimiento inmediato de derechos adquiridos
Amortizacion pasivo (activo) de trdaon inicial

Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferencias

$ 0.001

Servicio pasado por pasivo (activo) de transicion
al final del afio 0.001

Conciliacién del servicio pasado poejoras al plan
y carrera salarial

Servicio pasado por mejoras al plan y carrera salarial
del afio

Amortizacion mejoras al plan y carrera salarial
Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferiasc

Nuevas mejoras al plan

Servicio pasado por mejoras al plan y carrera
salarial al final del afio

Conciliacién de (ganancia) o pérdida actuarial
(Ganancia) o pérdida actuarial acumulada al 1 de
enero de 2008 (0.001)
Amortizacion ganancia o pérdida actuarial neta

Efecto de reduccién o liquidacion de obligaciones
Adquisicion de subsidiarias o transferencias

(Ganancia) o pérdida actuarial generada en el afio  (0.001)
Reconocinento de (ganancia) o pérdida actuarial
generada en el afio

(Ganancia) o pérdida actuarial neta al final del afio _(0.009

(Pasivo) activo neto proyectado al final del afio ($0.009

Beneficios por
terminacion

$0.001

(0.001)
0.001

0.000

$0.001

Totd

$ 0.001

(0.002)
0.001

(0.001)

(0.002

($0.005
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Conciliacién de activos vy pasivos

Conciliacién de la obligacion por beneficios proyectados
Obligacion por beneficios proyectados al inicio del afio
Costo laboral

Costo financiero

Mejoras al plan

Efecto por eventos extwedinarios

Pago de beneficios

Transferencias

(Ganancia) o pérdida actuarial

Efectos por inflacion

Obligacion por beneficios proyectados al final del afio

Conciliacién de los activos
Activos al inicio del afio
Rendimiento real de los aabs
Contribucion de la empresa
Efecto de transferencias
pago de beneficios

Activos al final del afio

Situacion financiera
Obligacién (activo) de transicion no amortizado
Servicios anteriores y modtificiones al plan aun no amortizadas

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia

(Pasivo) activo neto proyectado

Prima de
antigiiedad
ano fiscal

de 2007

$ 0.003
0.001

0.004

$

31 de diciembre
de 2007

($0.004)
0.002

(0.002
($0.004
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A continuacion se muestra una conciliacion entre el valor presente de la OBD y el valor razona
ble de los AP y el A/IPNP reconocido en el balance general:

CONCILIACION CONTABLE (EJERCICIO 2008)

Indemnizacion legal

Conciliacién de la cuenta de Beneficios Beneficios por

(pasivo) activo neto proyectado por retiro terminacién Total
(Pasivo) activo netproyectado al inicio del afio ($0.446) ($0.091) ($0.537)
Costo (ingreso) neto del periodo (0.006) 0.138 0.132

Costo (ingreso) por reconocimiento inmediato de
derechos adquiridos

Contribuciones al fondo durante el afio
Beneficios pagadosa cargo a la reserva

Costo (ingreso) derivado de reduccion de personal
Costo (ingreso) derivado de liquidacion de
obligaciones

Cargo (abono) derivado de adquisicion de
subsidiarias

Cargo (abono) derivado de transferencias

Codo (ingreso) por reconocimiento de ganancias
y pérdidas actuariales

Diferencia en el registro contable

(Pasivo) activo neto proyectado al final del afio ($0.452 $0.047 ($0.405

Indemnizacion legal

31 de diciembre

Conciliacién dea cuenta de (pasivo) activo neto proyectado de 2007
(Pasivo) activo neto proyectado al inicio del afio ($0.372)
Ajuste inflacionario de la cuenta de (pasivo) activo * (0.014)
Costo (ingreso) neto del periodo* (0.152)

Aportaciones al fondo durante el afio

Pagos con cargo a la reserva

Costo (ingreso) derivado de reducciones de personal
Costo (ingreso) derivado de extinciones de obligaciones
Cargo (abono) derivado de transferencias de personal
Diferencia en el registro contable

(Pasivo) activaneto proyectado al final del afio ($0.538
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Prima de antigiiedad

Conciliaciéon de la cuenta de Beneficios
(pasivo) activo neto proyectado por retiro

(Pasivo) activo neto proyectado al inicio del afio ($0.002)
Costo (ingreso) neto del periodo (0.001)
Costo (ingreso) por reconocimiento inmediato de
derechos adquiridos

Contribuciones al fondo durante el afio
Beneficios pagados con cargo a la reserva

Costo (ingreso) derivadte reduccion de personal
Costo (ingreso) derivado de liquidacion de
obligaciones

Cargo (abono) derivado de adquisicion de
subsidiarias

Cargo (abono) derivado de transferencias

Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias
y pérdichs actuariales

Diferencia en el registro contable

Pasivo neto proyectado al final del afio ($0.003

Prima de antigiedad

Conciliacién de la cuenta de (pasivo) activo neto proyectado

(Pasivo)activo neto proyectado al inicio del afio

Ajuste inflacionario de la cuenta de (pasivo) activo
Costo (ingreso) neto del periodo

Aportaciones al fondo durante el afio

Pagos con cargo a la reserva

Costo (ingreso) derivado de reduces de personal
Costo (ingreso) derivado de extinciones de obligaciones
Cargo (abono) derivado de transferencias de personal
Diferencia en el registro contable

Pasivo neto proyectado al final del afio

Beneficios por

terminacién Total
($0.002) ($0.004)
0.001 0.000
($0.009) ($0.009

31 de diciembre
de 2007

($0.003)

(0.001)

($0.004
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Costo neto del periodo (CNP)

A continuacién se presenta un andlisis del CNP por tipo de plan.
Plan de indemnizacién legal

COSTO NETO DEL PERIODO (EJERCICIO 2008)

Beneficios Beneficios por

Componentes del costo (ingreso) neto del periodo por retiro terminacion Total
Costo laboral deservicio actual $0.003 $0.001 $0.004
Costo financiero 0.001 0.001

Rendimiento esperado de los activos del plan
Amortizacion costo laboral del servicio pasado
Amortizacion pasivo (activo) de transicién inicial 0.062 0.012 0.074
Amortizacion maodificaciones al plan

Impacto por carrera salarial

Amortizacion total 0.062 0.012 0.074
Ganancia o pérdida actuarial neta (0.069 0.15) (0.21)
Costo (ingreso) neto del periodo 0.006 (0.138) (0.132)

Costo (ingresos) por reconocimiento inmediato de
derechos adquiridos

Costo (ingreso) extraordinaria derivado de reducciones
de personal

Costo (ingreso) extraordinario derivade liquidacion

de obligaciones

Cargo (abono) derivado de adquisicion de subsidiarias
o transferencias

Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias y
pérdidas actuariales

Costo (ingreso) total del ejercicio $0.006 ($0.138 ($0.132
Indemnizacion
legal
afo fiscal
Determinacion del costo (ingreso) neto del periodo 2007
Costo laboral con interés al final del afio $ 0.099
Costo financiero
Obligacion por beneficios proyectados al principio del afio 0.563
Pagos de beneficios espdos durante el afio 0.018
Obligacion por beneficios proyectados (promedio) 0.554
Tasa de descuento 4.50%
Costo financiero 0.024
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Rendimiento de activos

Valor de mercado de los activos

Contribuciones esperadas de los empleados durante el afio
Cortribuciones esperadas durante el afio

Pagos esperados de beneficios

Otros gastos (ingresos)

Activos promedio durante el afio

Tasa esperada de rendimiento de los activos

Rendimiento esperado de los activos

Amortizacionde la obligacion (activo) de transicion 0.035

Amortizacion de los servicios anteriores y modificaciones al plan

Amortizacion de las variaciones en supuestos ajustes por experiencia _(0.01)
Costo (ingreso) neto del periodo 0.147
Efecb inflacionario _0.005
Costo (ingreso) neto del periodo inflacionario $ 0.152

Plan de prima de antigiiedad

Beneficios Beneficios por

Componentes del costo (ingreso) neto del periodo por retiro terminacion Total
Costo laboral del servicio actual $0.001 $0.000 $0.001

Costo financiero

Rendimiento esperado de los activos del plan
Amortizacion costo laboral del servicio pasado
Amortizacion pasivo (activo) de trangn inicial
Amortizacion maodificaciones al plan

Impacto por carrera salarial

Amortizacion total

Ganancia o pérdida actuarial neta

_ _(0.001 (0.0Q1)
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Costo (ingreso) neto del periodo 0.001 (0.001)

Costo (ingresos) por reconocimiento inmediato de
derechos adquiridos

Costo (ingreso) extraordinario derivado de reducciones
de personal

Costo (ingreso) extraordinario derivado de ilieion

de obligaciones

Cargo (abono) derivado de adquisicion de subsidiarias
o transferencias

Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias y
pérdidas actuariales

Costo (ingreso) total del ejercicio $0.001 ($0.00)

Determinacion del costo (ingreso) neto del periodo

Costo laboral con interés al final del afio

Costo financiero

Obligacion por beneficios proyectados al principio del afio
Pagos de beneficios esperadasante el afio

Obligacién por beneficios proyectados (promedio)

Tasa de descuento

Costo financiero

Rendimiento de activos

Valor de mercado de los activos

Contribuciones esperadas de los empleados durante el afio
Contribucbnes esperadas durante el afio

Pagos esperados de beneficios

Otros gastos (ingresos)

Activos promedio durante el afio

Tasa esperada de rendimiento de los activos

Rendimiento esperado de los activos

Amortizacion de la olidacion (activo) de transicion
Amortizacion de los servicios anteriores y modificaciones al plan

Amortizacién de las variaciones en supuestos ajustes por experiencia

0.000

$0.000

Prima de

antigiiedad

ano fiscal
de 2007

$ 0.001

0.003
0.000
0.003
4.50%
0.000
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Costo (ingreso) neto del periodo 0.001
Efecto inflacionario

Costo (ingreso) neto del periodo inflacionario $ 0.001

Integraciéon de los activos del plan

La Casa de Bolsa cuenta con planes no fondeados.

Periodo de amortizacion de las partidas pendientes por amortizar

1 Beneficios poterminacion es un afio (inmediato).

9 Beneficios al retiro: 13.61 anos.

Criterios para determinar la tasa de rendimiento de los activos del plan

La tasa de rendimiento esperado para cada tipo de activos del plan se basa en proyecciones sobre
las tasas dmercado historicas. La diferencia con las tasas reales se muestra en el region de ga
nancias (pérdidas) actuariales del afio.

Principales hipétesis actuariales

Resumen de las hipotesis actuariales
Para realizar la valuacion actuarial se utilizarorslgaientes supuestos como bases del calculo:

Fecha de valuacién: 31 de diciembre de 2008.
Tasa de descuento: 9.50%.

Tasa de rendimiento de activos: N/A.

Tasa de incremento de salarios: 5.50%.

Tasa de incremento al salario minimo: 4.50%.

Estimacion de amrtaciones al plan para el proximo periodo

Se estima que para 2009 se haran aportaciones a los activos de los planes de beneficios a los em
pleados como sigue.
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El cargo (abono) estimado para el cierre del afio fiscal 2009 se desglosa a continuacion:

Bereficios Beneficios por

por retiro terminacioén Total
Indemnizacion legal
Costo (ingreso) neto del periodo $0.023 $0.013 $0.036
Prima de antigiiedad
Costo (ingreso) neto del periodo $0.001 $0.001 $0.002

NOTA 18- ANALISIS DE SALDOS Y OPERACIONES ON PARTES RELACIONADAS
NO CONSOLIDADAS

En el curso normal de sus operaciones, el Grupo lleva a cabo transacciones con partes relaciona
das. Se entiende como operaciones con personas relacionadas aquéllas en las que resulten deu
doras del Grupo, en operanes de depdsito u otras disponibilidades o de préstamo, crédito o
descuento, otorgadas en forma revocable o irrevocable y documentadas mediante tituilos de cré
dito o convenio, reestructuracién, renovacion o modificacién, quedando incluidas las pssicione
netas a favor de la institucién por operaciones derivadas y las inversiones en valores distintos a
acciones. Son personas relacionadas entre otras, las personas fisicas 0 morales que posean
directa o indiectamente el control del dos por ciento o nekod titulos representativos del

capital del Grupo o de su sociedad controladora o de las entidades financieras y empresas inte
grantes del grupo financiero y los miembros del consejo de administracion, del Grupo-de la so
ciedad controladora o de lasidatles financieras y empresas integrantes del grupo financiero.

También se consideran partes relacionadas, las personas morales, asi como los consejeros y fun
cionarios de éstas, en las que el Grupo, poseen directa o indirectamente el control del diez por
ciento o mas de los titulos representativos de su capital.

La suma total de las operaciones con personas relacionadas no excede del cincuenta por ciento
de la parte bésica del capital neto del Banco, sefialado en el articulo 50 de la Ley.

Los principalesaldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestran a
continuacion:

31 de diciembre de

2008 2007
Disponibilidades $1,521 $13,240
Operaciones de swaps ($.883 (% 87)
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Operaciones de compra venta de divisas y contratos

adehntados de divisas $ 2,470 $ 112
Cartera de créditos $ - $ 433
Depositos de exigibilidad inmediata $ 924 $ 39
Préstamo Interbancario $ - 5,919

Las transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Afo que termind el
31 de dciembre de

2008 2007
Intereses cobrados $243 $372
Ingresos por servicios $ 21 $ 24
Intereses pagados $155 $187
Gastos por servicios $ 46 $ 48

Los intereses cobrados provienen principalmente de depdsitos a plazo y los intereses pagados de
depdsibs a plazo y cuentas de cheques.

Los ingresos por servicios corresponden a referencia de clientes, servicios administrativos y pro
ceso de datos.

Los gastos por servicios corresponden al uso de la red, pago de arrendamiento de las oficinas
corporativasservicios administrativos y de analisis de mercados.

Todas las operaciones con partes relacionadas que efectia el Grupo se realizan a valor de mer
cado y se obtiene un estudio de un perito independiente que avala que el precio aedas mis
fue realizadeen dichas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2008 y de 200Gelipotiene celebrados los siguientes contratos con
partes relacionadas:

a. Contrato de prestacién de servicios y soporte con Bank of America N. A., con una duracién de
cinco afos y vencimien&n mayo de 2010.

b. Contrato de arrendamiento con Bank of America N.T. & S. A., con una duracioén de cinco
afos y vencimiento en agosto de 2008, prorrogable por un afio adicional.

Los montos aproximados de dichos contratos ascienden a $5 y $6.3, respattivame

(99



NOTA 19- CAPITAL CONTABLE:

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social del Grupo esté integrado como se muestra a
continuacion:

Numero de
acciones Descripcion
1,925,774,516 Serie AFO, representativa del capita
derecho a t&o $1,926
175,267,835 Serie ABO, representativa de |l a part
capital 175
2,101,042,351 Capital social pagado histoérico 2,101
Incremento por actualizaciéon 326
Capital social a pesos de poder adquisitivo del 31 de
diciembrede 2008 2,427

* Con valor nominal de $1 cada una.

De acuerdo con | os estatutos de | a Sociedad,
adquiridas por BankAmerica International Fina
seran deibre suscripcion, confieren a sus tenedores los mismos derechos y deben pagarse inte
gramente en efectivo al momento de su suscripcion.

Las utilidades retenidas de las subsidiarias no podran distribuirse a los accionistas del Grupo
hasta que los dividendao sean decretados y cobrados.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta (CUFIN), y estaran gravadosraa tasa que fluctia entre 4¥%2.29% si provienen de la

cuenta de utilidad fiscal netainvertida. Los dividendos que excedan de la CUFIN causaran un
impuesto equivalente al 38.91% si se pagan en 2008. El impuesto causado sera a cargo del
Grupo y podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos si
guienes, o en su caso contra el Impuesto Empresarial a Tasa Unica del ejercicio (IETU). Los
dividendos pagados que provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran
sujetos a ninguna retencion o pago adicional de impuesto

En caso de reducaidel capital, los procedimientos establecidos por la LISR disponen que se dé

a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del capital contribuido
el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos
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El importe de utilidad integral que se presenta en el estado de variaciones en el captal conta
ble, es el resultado de la actuacioén total del Grupo durante el periodo y esta representado por la
utilidad neta, mas aquellas partidas que se reflejen en el capitallegntple no constituyen
aportaciones, reducciones y distribuciones de capital tales como los efectos del exceso o insufi
ciencia en la actualizacion del capital contable y las afectaciones por remuneraciones al retiro
que, de conformidad con las practidascontabilidad aplicables, se llevaron directamente-al ca
pital contable.

A continuacién se presenta en forma desagregada la utilidad integral que se muestra en el estado
de variaciones en el capital contable.

1 de enero al 31
de diciembre de

2008 2007
Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable $ - $ -
Incremento por actualizacién del exceso o insuficiencia
en la actualizacion del capital contable - -
Ajustes por obligaciones laborales al retiro - -
Utilidad neta 390 68
Utilidad integral $390 $ 68

Capital minimo (Banco)

El capital minimo suscrito y pagado del Banco es el equivalente en moneda nacional al valor de
noventa millones de UDI. ElI monto del capital minimo con el que debera contar el Banco tendra
gue estar suscrito y pagado. Cuando el capital social exceda del minimo, debera estar pagado,
por lo menos, en un cincuenta por ciento, siempre que este porcentaje no sea inferior al minimo
establecido.

Para cumplir el capital minimo el Banco podra comsidel capital neto con que cuenten-con

forme a lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley. El capital neto en ningln momento podra ser
inferior al capital minimo.

Capitalizacién
a. Capital neto
Banxico requiere a las instituciones de crédito un poaede capitalizacion sobre los activos

en riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentajes de acuerdo con el riesgo
asignado. Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 este porcentaje fue cumplido por el Banco.

(97)



De acuerdo con las reglas dmitalizacion de las instituciones de banca multiple, las institucio
nes deben mantener un capital neto en relacion con los riesgos: operacional, de mercado y de
crédito en que incurran en su operacion, el cual no puede ser inferior a la cantidad tgudeesul
sumar los requerimientos de capital por los tres tipos de riesgo. Al 31 de diciembre de 2008 el
Banco cumple dichas reglas de capitalizacion.

De acuerdo con los estandares de Banxico, para calcular el indice de capitalizacion se deben
ajustar los etivos ponderados en riesgo, de acuerdo con el riesgo de mercado y con el riesgo de
crédito. Si consideramos sélo el riesgo de crédito, los indices de capitalizacion total del Banco a
diciembre de 2008 y de 2007 alcanzaron 53.42 y 32.61%, respectivaimehigendo el riesgo

de mercado y el operacional en la determinacion de los activos ponderados por riesgo, el indice
de capitalizacion total del Banco alcanz6 25.42 y 16.69%, respectivamente. En ambos casos por
encima de los requerimientos regulatorios.

A continuacién se presenta un comparativo del computo de capitalizacién al 31 de diciembre de
2008 y de 2007:

2008 2007
Activos en riesgo de crédito $5321 $ 8,112
Activos en riesgo de mercado $ 5487 $ 7,464
Activos en riesgo operacional $ 543 % -
Activos en riesgo totales $11,351 $15,576

El requerimiento de capital neto del Banco por su exposicién al riesgo de crédito debe contar con
un indice minimo de capitalizacién del 8%, el cual es resultado de multiplicar los activos ponde
rados para lque se haya utilizado el método estandar.

El capital neto se determina disminuyendo del capital contable los importes correspondientes a
inversiones en acciones Yy activos intangibles, adicionando las reservas preventivas generales
constituidas hasta pon monto que no exceda el 1.25% de parte de los activos ponderados su
jetos a riesgo de crédito, como sigue:

Integraciéon de capital basico

Capital contable $2,931 $2,600
Capital basico $2,836 $2,600

Integracion de capital complementario

Reserva preventivas generales para riesgos crediticios 7 23
Capital complementario 7 23
Capital neto 2,843 $2,623
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Durante 2004 entraron en vigor las reglas de caracter general emitidas por la Comision, a efecto
de clasificar a las instituciones de bamaultiple en funcién de sus indices de capitalizacion (de

las categorias | ala V, siendo la | la mejor y la V la peor) y, en su casayigslias medidas
correctivas necesarias que garanticen un monto de capital adecuadopmarderea cualquier
problema de solvencia que pudieran enfrentar este tipo de instituciones.

Las instituciones de banca multiple seran notificadas por escrito por la Comision respecto a la
categorizacion que le corresponde, asi como de las medidas correctivas minimagsle®speci
adicionales que les correspondan.

En este sentido, las medidas correctivas minimas incluyen informes a los consejos de administra
cion de dichas instituciones, la prohibicion de no celebrar operaciones que puedan disminuir el
indice de capitalizaciéde la institucion, la elaboracion y presentacién de un plan de restaura

cion de capital, la suspensién del pago de dividendos a los accionistas, asi como de eompensa
ciones y bonos a empleados y funcionarios, la obtencién de autorizacion por parte de la
Comisién para abrir nuevas sucursales o comprar activos, entre otras.

Las medidas correctivas especiales adicionales podran ser aplicadas por la Comision en adicion a
las medidas correctivas minimas, las cuales, dependiendo de la categoria, podratesudua
presentacion de informes mas detallados a los consejos de administracion de las instituciones y a
la Comision, la contratacion de auditores especiales sobre cuestiones especificas con auditores
externos y autorizados por la Comision, hasta latsagin de funcionarios, consejeros, corisa

rios y auditores, la modificacion de politicas sobre tasas de interés y la revocacion de la autoriza
cion bajo la cual opera la institucion de banca multiple.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Banco fuelogtdo en la categoria .
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b. Riesgo de mercado

Las posiciones ponderadas expuestas a riesgo de mercado del Banco se integran como sigue:

2008 2007
Importe de Importe de
posiciones Requerimiento posiciones Requerimiento
Concepto equivabntes de capital equivalentes de capital

Operaciones en moneda nacional con
tasa nominal $434.34 $ 123 $ 4319 $ 304
Operaciones en moneda nacional con
sobretasa 1,131.30 2 741.7 -

Operaciones en moneda nacional con

tasa real o denominados en UDI - - - -
Tasa de interés

Operaciones en moneda extranjera con

tasa nominal 3,892.94 3 2,278.2 34
Posiciones en UDI o con rendimiento

referido al Indice Nacional de Precios al

Consumidor (INPC) - - - -
Posiciones en divisas o con rendimiento

indizado al tipo de cambio 2,589.20 311 2,156.3 259
Posiciones en acciones o0 con

rendimiento indizado al precio de una

accion o grupo de acciones - - - -

Requerimiento de capital por
riesgo de mercado $438.93 $ 439 $ 2,156.3 $ 597

c. Riesgo de crédit

Los activos sujetos a riesgo de crédito se desglosan a continuacion:

2008 2007
Activos Activos
ponderados Requerimiento ponderados Requerimiento
Concepto por riesgo de capital por riesgo de capital
Por derivados y reportos $8,330.8 $172 $3,913.3 $ 63
Por posicion en titulos de deuda 1,707.6 - 3,848.4 16
Por operaciones de crédito 8,252.4 235 565
Por avales y lineas de crédito otorgadas 760.9 13 - -
Por inversiones permanentes y
otros activos 77.0 6 - 5
Requerimiento de capital por
riesgo de crédito $426 $ 649
Requerimiento de capital por
Riesgo operacional $ 156.5 $ 43 $ 21 $ -
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Las cifras antes mencionadas fueron obtenidas del computo de capitalizacion al 31 de diciembre
de 2008 y dR007 realizado por el Banco. 2bdefebrerode 2009, fecha de emision de los

estados financieros dictaminados, el computo de capitalizacion de 2008 fue calificado por
Banxico.

Los calculos del capital neto y requerimiento de capital se efectianadlamprimeras semanas
posteriores al cierre de cada trimestre con datos a esa misma fecha, con el fin de determinar en
qgué forma las modificaciones ocurridas en la estructura de capital impactan en las razones finan
cieras y en la posicion de dicho capitha informacién mencionada se presenta al Comité de
Direccion, el que analiza y determina la viabilidad de los nuevos planes y/o proyectos-de inver
sion.

d. Riesgo operacional

Para calcular el requerimiento de capital por su exposicion al riesgaiopaiael Banco utiliza
el método del indicador basico.

Bajo el citado método, el Banco deberéa cubrir el riesgo operacional con un capital minimo equi
valente al quince por ciento del promedio de los tres ultimos afios de sus ingresos netos anuales
positivos.

Los ingresos netos seran los que resulten de sumar de los ingresos netos por concepto de inter
eses mas otros ingresos netos ajenos a intereses. Dicho ingreso no incluye los siguientes con
ceptos: a) ganancias o pérdidas realizadas provenien@yelgd de titulos conservados a-ven
cimiento; b) ganancias o pérdidas realizadas provenientes de la venta de titulos disponibles para
la venta, y c) ingresos por partidas extraordinarias o excepcionales.

El requerimiento de capital por riesgo operaciarmapodra ser inferior al cinco por ciento del
promedio de los ultimos 36 meses de la suma de los requerimientos de capital por riesgo de
crédito y de mercado, ni superior al 15% de dicho promedio. Los activos sujetos a riesgo ope
racional se determinardnultiplicando el requerimiento de capital por dicho concepto por 12.5.

El capital requerido para la posicion de los activos en riesgo operacional al 31 de diciembre de
2008 es $43.5.

f. Evaluacién de la suficiencia del capital

La evaluacion continuaeda suficiencia de capital, de los cambios en su estructura y el impacto

en su posicion se realiza a través de un proceso basado en reglas de capitalizacion emitidas por la
SHCP, las cuales consideran fundamentalmente lo siguiente: i) se cuenta cacitiadage

determinar el consumo de capital ante la toma de posiciones o calcular el indice completo en
fechas intermedias; ii) se concilian cifras oportunas estimadas contra cifras definitivas, con la
finalidad de detectar oportunamente desviaciones &lallo interno que pudieran llevar a
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conclusiones erréneas; iii) se da a conocer oportunamente el resultado definitivo del cémputo de
capitalizacion entre las areas tomadoras de riesgo y de control, explicando las variacienes sufri
das en relacién con mes precedente, y iv) el impacto en el indice de capitalizacion es un factor
determinante en el disefio y evaluacion de nuevos productos y servicios.

Calificaciones

Por el ejercicio de 2008 el Banco obtuvo las calificaciones de las siguientes agaifadae
ras como sigue:

Moodyds Standard & Poors

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo Perspectiva

Escala nacional mx-1 Aaa.mx mxA-1+ MxAAA Estable

La interpretacién que las instituciones calificadoras han dado a las calificautiorgeslas es el
siguiente:

Moodyods

Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores mexicanos.

Los emisores calificados con rbson aquellos que se considera cuentan con la maxima-capaci
dad para amortizar las obligaciones de deuda prioritarias no garantizadas con relacion a otros
emisores nacionales

Standard & Poor 6s

Una obligaci-n calificada attamtrgatlaipar/Standard& ne | a
Poor 6s. La capacidad del emi sor para cumpl ir
fuerte.

Una obligaci-n de colrd os e lerzou emtlrid i ecra dlaa cooant ¢

Standar d & P o odelesisores fuerte gae pumplir sdsacdmpromisos financieros
sobre la obligacion. Dentro de esa categoria, las calificaciones de algunas obligaciones reciben
el signo de mas (+), el cual indica que la capacidad del emisor para cumplir compromisos finan
cieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte.

En el caso de la Casa de Bolsa, ésta vigila constantemente el cumplimiento de los niveles de ca

pitalizacion para la realizacion de sus operaciones. Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 cubre
dichos requemientos.
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De acuerdo con la normatividad vigente, el capital global y el capital basico de las casas de bolsa
se determina disminuyendo al monto de capital contable, el importe de las inversiones en el ca
pital fijo de las sociedades de invérsque opera y el monto de los cargos diferidos. Al 31 de
diciembre de 2008 y de 2007 el capital global de la Casa de Bolsa es de $30.428 y $30.342, res
pectivamente, sin requerir capital complementario de las operaciones a esa fecha. A continua
cion semuestran los requerimientos de capital al 31 de diciembre de 2008 y de 2007:

2008 2007
Por riesgo de mercado $0.000 $0.000
Por riesgo de crédito 0.593 0.562
Total $0.593 $0.562

NOTA 20- IMPUESTO SOBRE LA ENTA, IMPUESTO AL ACTIVO (IA) IMPUESTO
EMPRESARIAL A TASA UNICA(IETU) Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES:

Durante el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo determiné pérdidas
fiscales de $0.090 y $1.078, respectivamente. Adicionalmente ladiatias de Grupo deter

minaron utilidades fiscales por $962.128 neto ($214 en 2B&7uales fueron amortizadas-par
cialmente mediante la aplicacién de pérdidas de ejercicios anterioregrgknen beneficio

fiscal de $206.625 ($59.95 en 200Ta diferencia entre los resultados contable y fiscal se debe
principalmente a los efectos de |8acion sobre diferentes bases, a los efectos de valuacion a
mercado y a los gastos no deducibles.

El ISR diferido se registra con base en el método de agtipasivos con enfoque irgeal, el
cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro.

Las diferencias temporalesr las que se reconoce ISR diferido se integran como sigue:

31 de diciembre de

Concepto 2008 2007
Remuneraciones al personal por pagar (bonos) $ 18 $ 32
Valuacion a mercado de instrumentos financieros 326 26
Pérdidas fiscales pendientes de ainart 14 713
$ 358 $ 771
Impuesto diferido (tasa del 28%) $ 100 $ 216
Reserva de valuacion * 4 (216
Impuesto diferide Neto $ 96 $ -

(103



* Al 31 de diciembre de 2007 la reserva de valuacién ha sido reconocida debido a fa incerti
dumbrede materializar las partidas temporales activas para efectos de I8&odifa que se
estimaba queagaria IETU en los préximos afios. Para efectos de PTU diferida la
Administracion no considera las difeoés temporales.

Al 31 de diciembre de 2008 @ro y subsidiarias tienen pérdidas fiscales pendientes de-amorti

zar por $14, las cuales son susceptibles de actualizarse mediante la aplicacion de facteres deriva
dos del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), cuyo derecho a ser amortizado contr
utilidades futuras se muestra a continuacion:

Afo de la Afo de
pérdida Importe caducidad
2003 $1 2013
2004 1 2014
2005 1 2015
2006 10 2016
2007 1 2017
2008 - 2018
$14

b.1A

Hasta el 31 de diciembre de 2007 (fecha en que fue albvagste impuesto), el IA se causaba a
la tasa del 1.25% sobre el importe neto de ciertos activos, sélo cuando éste excedia al ISR a
cargo.

El IA efectivamente pagado es susceptible de devolucion de acuerdo con la mecanica establecida
en la Ley del Impuds Empresarial a Tasa Unica (IETU), el cual se recuperara de manera gra

dual cada afio hasta en un monto maximo del 10% del total del IA pagado en los 10 afies anterio
res a 2008.

c.l[ETU

El 1 de octubre de 2007 fue publicada la LIETU; la cual entr6 em gigartir del 1 de enero de

2008, obliga al pago de este impuesto a las personas fisicas y morales residentes en México, asi
como a los residentes en el extranjero con establecimiento permanente en México.

El IETU del periodo se calcula aplicando laatdgl 17.5% (16.5 y 17% para 2008 y 2009, res
pectivamente) a una utilidad determinada con base en flujos de efectivo, dicha utilidad es deter
minada a través de disminuir de la totalidad de los ingresos percibidos por las actividades grava
das, las dedu@nes autorizadas, s6lo cuando éste excede al ISR a cargo. Del resultado anterior
se disminuyen los llamados créditos de IETU, segun lo establezca la legislacion vigente.
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d. PTU

El calculo de dicha base no se apega al articulo 16 de la LISR ni inzlagettizacion de
pérdidas fiscales de ejercicios anteriores.

NOTA 21- CUENTAS DE ORDEN

a. Compromisos crediticios

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tenia compromisos y avales para conceder préstamos por
$665 y $634 en 2007.

El monto de las provisnes constituidas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, para las cartas de
crédito asciende a $ 2 y $ 1.6 respectivamente, y se encuentra incluido en la estimacién preven
tiva para riesgos crediticios.

b. Bienes en fideicomiso o mandato

La actividad fiducida que se registra en este rubro se analiza al 31 de diciembre de 2008 y
2007, como sigue:

2008 2007

Fideicomisos de:
Administracion $ 33,387 $4,354
Garantia 23,240 12
Inversion 351
uDl 347
Traslativo de dominio 2,803
Mandatos 110,820 -

$170,601 $4,713

Los ingresos percibidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, correspon
dientes a la actividad fiduciaria, ascienden a $27 y $1.5, respectivamente.

c. Bienes en custodia o en administracion
Los valores en custaalise muestran como sigue y representan titulos propiedad de clientes de la

Institucion, quienes no cuentan con un contrato de custodia de valores en el SD Indeval y por tal
motivo la Institucion les custodia dichos titulos.
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31 de diciembre de

Bienes ercustodia o en administracion 2008 2007
Bond182 $ - $ 8
BondesD - 1
BonosR - 67
Bpat - -
Cetes 109 324
Neto $109 $400

Durante el ejercicio 2008 y 2007 la Institucién no obtuvo ingresos por la custodia de estos
titulos.

d. Operacionesqy cuentas de terceros

Los recursos administrados y/o en custodia atendiendo a las instrucciones de los clientes para
invertir en diversos instrumentos del sistema financiero mexicano, se registran en este rubro y al
31 de diciembre de 2008 y 2007 se eaal como sigue:

2008 2007
Fondos de sociedades de inversion:
Valores gubernamentales $109 $400

En caso de que los recursos queden invertidos en instrumentos de captacion del propio Grupo, el
monto correspondiente se incluye en el balance general.

NOTA 22- INFORMACION POR SEGMENTOS

El Grupo, a través de sus subsidiarias, esté orientado a otorgar servicios financieros-principal
mente a las tesorerias de las grandes corporaciones. Las principales actividades que realiza el
Grupo comisten en rabir depdsitos, aceptar y otorgar préstamos y créditos, captar recursos,
realizar invesiones en valores, celebrar operaciones de reporto, efectuar operaciones con instru
mentos finanieros derivados, compraventa de divisas, colocacién de deuda yrfidsiso
principalmente.

Tesoreria
La Tesoreria del Grupo Bank of America México realiza operaciones de Mercado de Dinero por
cuenta propia o de terceros (tesorerias de grandes corporaciones) en instrumentos tanto de deuda

gubernamental como de deuda pravadn fines de negociacion. Estas transacciones pueden ser
tanto a través de operaciones en Directo como de Reporto y Valor Futuro.
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La compraventa de divisas y celebracion de operaciones con instrumentos financieros derivados,
principalmente de contrag@delantados, opciones y swaps tanto de negociacién come de co
bertura, también se encuentra a cargo de la Tesoreria.

La estructuracion y colocacion de deuda (certificados bursatiles) de los clientes se lleva a cabo a
través de la Casa de Bolsa del Gr&pmanciero.

El fondeo del Grupo es manejado por la Tesoreria a través de la emision de deuda, préstamos
interbancarios y venta de reportos principalmente.

Crédito

Bank of America se ha caracterizado por ser un banco extremadamente selectivo eretiablsqu

y aceptacién de clientes y por consecuencia en el otorgamiento de créditos. La cartera se califica
en forma trimestral de acuerdo con la metodologia establecida por la Comision Nacional

Bancaria y de Valores.

Captacion

El area de captacion se enfack promocién de la apertura de cuentas de cheques, prAncipal
mente en pesos, recoleccidn de impuestos, asi como la emisién de cheques de caja.

Fiduciario

A partir del 1 de marzo de 20@&nk of America México (Bamsa) y ABN AMRO México cele
braron uncontrato de transferencia del negociofdhiciario, el area de fiduciario se enfoca en
fideicomisos inmobiliarios, de garantia, inversién, administracién y en los que actia como vehi
culo de cobro, con clientes estratégicos y de alto grado de inversion.

A continuacion se presentan los principales activos y pasivos por segmentos del Grupo:

31 de diciembre de 2008

Activos Tesoreria Crédito Total
Disponibilidades $ 8,672 $ - $ 8,672
Inversiones en valores 2,772 - 2,772
Operaciones con vales
y derivadas 402 - 402
Cartera de crédito - 2,527 2,527
Estimacion preventiva - _ (577 _ (579
Cartera de crédito neta - 1,950 1,950
11,846 1,950 $13,06
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31 de diciembre de 2008

Pasivos Tesoreria Crédito Total
Depésitos a plazo $ 4,664 $ - $ 4,664
Préstamos interbancarios 301 - 301
Operaciones con valores y derivadas 2,777 - 2,777
$ 7,742 $ - $ 7,742

31 de diciembre de 2007

Activos Tesoreria Crédito Total
Disponibilidades $17,665 $ - $17,665
Inversiones en valores 6,756 - 6,756

Operaciones con valores

y derivadas 164 - 164
Cartera de créedito - 4,527 4,527
Estimacion preventiva - _(14H _ (145
Cartera de crédito neta - 438 438

$24,575 $4.38 $28,957

Pasivos

Depositos a plazo $13,41 $ - $13,341
Préstamos interbancarios 5,919 - 5,919
Operaciones con valores y derivadas 3,534 - 3,534

22,794 $ - 22,79A

En el cuadro que se naiea en la siguiente pagina se detalla la naturaleza y monto de laes ingre

sos y gastos del Grupo, desagregandolos de manera consistente con los conceptos previstos en el
criterioD2 AEstado de resultadoso i ndicaapbro el mo n
cada uno de los segmentos, asi como la identificacion en forma general de los costos asignados a
las operaiones efectuadas entre los distintos segmentos operativos del Grupo, explicando las
politicas para la fijacion de precios.
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Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Margen financiero

Estimacién preventiva para riesgos

crediticios

Margen financiero ajustadoor
riesgos crediticios

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas
Resultado por intermediacion

Ingresos totales de la operacion

Gastogde administracion y
promocién

Resultado de la operacion

Otros productos
Otros gastos

Resultado antes de ISRy PTU

ISRy PTU causados
ISRy PTU diferidos

Resultados neto

Gastos totales/ingresos operativos

1 de enero al 3de diciembre de 2008
(cifras en millones de pesos)

Elimina-

Tesoreria Crédito Captacién Fiduciario Otros ciones Total
$ 1,969 $ 271 $ - $ - $ - $ $ 2,240
(732 - (68) - - (800
1,237 271 (68) - - 1,440
- (472 - - - (472
1,237 (201) (68) - - 968
305 18 192 27 - 3 539
(195) (287) - - (482
(462 - - - - (462
885 (470) 124 27 - 3 563
(111) (66) (78) (19 (1) 4 (271
774 (536) 46 8 (1) 1 292

37 47 2 6 2 (1) 93
(19 (1) (1) (1) - - (22
792 (490) 47 13 1 - 363
(23) (23) (23) - - (69)

24 24 24 24 - - 9

$ 793 ($_489) $ 48 $ 37 $ 1 3 - $ 39

13% (14%) 63% 70%

%

133% 48%
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Ingresos por intereses
Gastos por interese

Repomo neto (margen financiero)

Margen financiero

Estimacién preventiva para riesgos

crediticios

Margen financiero ajusti®d por
riesgos cediticios

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas
Resultado por intermediacion

Ingresostotales de la operacion

Gastos de administracion y
promocién

Resultado de la operacion

Otros productos
Otros gastos

Resultado antes de ISRy PTU

ISRy PTU casados
ISRy PTU diferidos

Resultados neto

Gastos totales/ingresos operativos

1 de enero al 31 de diciembre de 2007

(cifras en millones de pesos)

Elimina-

Tesoreria Crédito Captacién Fiduciario Otros ciones Total
$ 1,098 $ 307 $ - $ - $ - $ $ 1,405
(957) - (49) - - (1,009
(128) - - - - (128)
13 307 (49) - - 271
- (212 - - - (212
13 96 (49) - - 60
285 9 133 2 - (6) 423
(145) (257) 4) - - - (406)
100 - - - - - 100
253 (152) 80 2 - (6) 177
(123) (71 (79 (4) (4) 12 (269
130 (223) 1 (2) (4) 6 (92)
68 174 5 2 12 (6) 255
(69) (2) (2) (2 (6) - (81)
129 (51) 4 (2) 2 - 82
(%) (4) (4) - - - (13
- (1) - - - - - Q)
$ 123 ($_55) $ - $ .2 $ 2 3 - $ 68
49% (48%) 9% 200% 200% 52%
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Otras revelaciones

Andlisis detallado de ingresos por lineas de negocios.
Tesoreria

El Margen Financiero positivo de $1,28%llones de pesos se origipar la actividad de la

Tesoreria, la cual genero intereses en operaciones de reporto y préstamo de valores por $61 mi
llones netos de intereses a favor y $16 millones en contra por los premios a favor y a cargo tanto
de las operaciones en reporto como @stamo de valores, los intereses obtenidos por titulos

para negociar suman $229 millones durante el afio, mientras que los intereses obtenidos por dis
ponibilidades y los pagados por los depdésitos a plazo y los préstamos interbancarios generaron
$32 millores desfavorables, la apreciacion del tipo de cambio del peso frente al dotar de di
ciembre 2007 a diciembre 2008 d8168 pesos genero $988llones netos como utilidad de la
valorizacion de las posiciones, la valorizacion de posiciones en monedageasdrgue no cen
tribuyen a | a generaci - -n del Margen Financi
AOtros Gastoso por un neto positivo de $11
Las AComi siones y Tarifas cobr adaladartefaerer on ge
diticia por $288millones de pesos que la Tesoreria le carga al area de Cré&d#amnillones

provenientes de instrumentos financieros derivados.$3 millones restantes corresponden a los
ingresos por asesoria financiera que el Bancoacalta Casa de Bolsa y los cuales son

eliminados para efectos de consolidaciora s A Comi si ones y Tarifas pa
de la compreenta de valores por $30illones de pesos, asi como el cadtdfondeo en

chequeras por $168illones de pesos

El resultado por Intermediacion negativo de $462 millones de pesos fue principalmente generado
por el resultado positivo en compraventa de divisas por $638 millones de pesos, la perdida en el
resultado de la valuacion a mercado de instrumentos finaaderivados y titulos para negociar

por $1,804 millones de pesos de los cuales $1,088 millones provienen de los instrumentos finan
cieros derivados y $4 millones a favor de operaciones de mercado de dinero, el resultado por
compraventa de valores e instrentos financieros derivados generd una pérdida de $16

millones.

Del total de fAGast os dpor$Ald milonds detpesascabdZ7 v Pr om
millones de pesos) corresponden a remuneraciones y prestaciones del personal de ventas, opera
ciones, Control Interno y areas de soporte para la linea de negocios de Tesoreria, los gastos en
tecnologia representan % ($18 millones de pesos), lagotas al IPAB representan éoalel

total de Gastos de Administracién y Promocion ($7 millones de peEb82% restante ces

ponde al pago de Impuestos y Derechos, honorarios, rentas, asi como depreciaciones y amor
tizaciones entre otro&l 4% restante, $4 millones, corresponde a transacciones efectuadas entre

las compafias del Grupo, este montoliesieado para efectos de consolidacion.
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Crédito

Los intereses generados de la cartera de crédito por $271 millones de pesos (principalmente en la
cartera comercial), durante diciembre se tuvo un promedio de $2,568millones de pesos en car
tera, la tasaalinterés promedio al cierre de diciembre de 2008 fue de 11.70% en pesos-y en mo
neda extranjera fue de 4.69%.

De conformidad con la normatividad establecida por la Comision, fue calificada la cartera credi
ticia de la Institucion al cierre del tercentgstre que fin&o el 31 de diciembre de 2008 y se
determind una estimacion preventiva para riesgos crediticios de $577 millones, de los cuales
$472 se reflejan en resultados el resto provienen del afio anterior. Las reservas preventivas au
mentaron $35&illones con respecto a las constituidas el mesiantel aumento en la estima

cion se debe principalmente a un aumento en la cartera con califitipo E por $339 millones

de pesos, lo cual impacto la estimacién de diciembre de 2008 en esemuBtno

Por criterio contable las liberaciones de reservas preventivas deben registrarse bajo el rubro de
Otros products, debido a esto el monto de $4illones en otros productos se integra prineipal
mente por la liberacion de reservas aplicadas duehaf@o.

Las Comisiones y Tarifas pagadas por $287 millones se derivan principalmente del costo de fon
deo pagado a la Tesoreria.

Del total de AGastos de Administraci-n y Prom
millones de pesos) correspondeemuneraciones y prestaciones del personal tanto de ventas

como areas de soporte para la linea de negocios de Crédito, el 19% corresponde a los gastos en
tecnologia ($13 millones de pesos). El resto corresponde al pago de Impuestos y Derechos,
honorariosrentas, asi como depreciaciones y amortizaciones del activo fijo de la oficina entre

otros.

Captacion

Los gastos por intereses de $68 millones de pesos representan los intereses pagados a los clientes
sobre saldos en cuentas de cheques, al cierre denbire 2008 se pago una tasa de interés pro
medio de 5.56%

Las fAiComi siones y Tarifas cobradaso por $192
por $164 millones de pesos por el uso de fondeo que paga la Tesoreria al area de Captacion, $28
millones depesos por transferencias de fondos, servicios de banca electrénica, giros bancarios de
los clientes, asi como manejo de cuentas de cheques de acuerdo con los volumenes y numero de
transacciones realizadas.

Del tot al d einisiraBiénsyProrsocith & A dnilloned @efesos, el nivel de las

remuneraciones y prestaciones al personal de ventas y areas de soporte corresponde al 39%
(aproximadamente $31 millones de pesos) del total de los gastos de administracion, las cuotas al
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IPAB por $7.7 millores de pesos que representan el 10%, el otro 51% corresponde al pago de
Impuestos y Derechos, honorarios, rentas, asi como depreciaciones y amortizaciones entre otros.

Fiduciario

A partir del 1 de marzo de 2008 Bank of America México (Bamsa) y ABN AMR&ddeele

braron un contrato de transferencia del negocio de fiduciario mismo que generd durante marzo
AComi siones y tarifas Cobradaso por $2 mill on
trimestre de 2008, el millon que se cobro durante los dogepys meses del trimestre proviene

de los contratos que Bank Of America México aln tenia vigentes, al 31 de diciembre totalizan

$27 millones.

Del total de fnGastos de Administraci-n y Prom
remuneraciones yrestaciones al personal de ventas y areas de soporte corresponde al 49% ($9.3
millones de pesos), el otro 51% corresponde al pago de Impuestos y Derechos, honorarios, ren

tas, asi como depreciaciones, entre otros.

ElI rubro de # Ot r oaenesPnovedewdel tmpuesio apvalor Aggegadaon(iVA)I
gue fue compartido entre ABN AMRO México y el Banco por la comprda del negocio
Fiduciario.

Grado de dependencia con clientes

Al 31 de diciembre de 2008 el Banco no tiene un grado de dependerntié/elsuperior, con
respecto de los ingresos totales, con ningun cliente en particular o grupo de éstos.

Informacién por areas geograficas

Actualmente los clientes del Banco, en su mayoria son nacionales. De estos clientes, la mayoria
se encuentra estagida en el Distrito Federal; siendo esta entidad la principal &rea geogréfica en
donde se desenvuelve el entorno economico de la entidad.

Explicacion de los métodos de asignacion empleados para cada una de las partidas reveladas por
los segmentos operatis en los siguientes términos:

Las lineas de negocio del Banco tienen asignada una unidad de rentabilidad y centro de costos
respectivo, mismos que sirven para identificar los ingresos y gastos de cada uno de les segmen
tos operativos, de igual forma stén contratos entre los segmentos (contratos de prestacion de
servicios), en los cuales especifican las bases sobre las cuales se calculan los ingresos y gastos
entre segmentos, los cuales son debidamente autorizados por los funcionarios a cargas Las are
operativas y de soporte de cada segmento, son las encargadas de asegurar que la tantos los ingre
sos como los gastos reconocidos estan de acuerdo a lo establecido en los contratos.
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Las politicas de contabilidad establecidas por el banco para cadaxsegperativo son las que
establecen los criterios emitidos por la Comision asi como los establecidos en las normas de in
formacion financiera emitidas por el CINIF, de acuerdo con lo aplicable a cada segmento. La
asignacion de recursos a cada elemergmeatable es definida por las necesidades de negocio y
autorizada, para lo aplicable a operaciones de crédito por la tesoreria; por lo que respecta a los
recursos requeridos por la tesoreria, éstos son obtenidos a través de la captacion tradicional, asi
como de la emision de deuda en pesos y dolares. Los recursos para el area fiduciaria son obteni
dos a través del patrimonio constituido por los fideicomitentes.

Al 31 de diciembre de 2008 no existe cambio alguno sobre los métodos utilizados para determi
na los segmentos y, por lo tanto, no se afecta la presentacién en la informacion financiera
comparativa.

NOTA 23- INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE RESULTADQOS

La composicion del margen financiero al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Coneepto Total
Intereses de disponibilidades $ 476

Créditos vencidos de actividad empresarial o comercial

Créditos vencidos de consumo -
Créditos vencidos a la vivienda -
Intereses y rendimiento a favor provenientes de inversemealores,

titulos para negociar 229
Intereses y rendimientos a favor en operaciones de reporto y préstamo de

valores 146
Intereses de cartera de crédito vigente de actividad empresarial o comercial 145
Intereses de cartera de crédito vigetie entidades financieras 126

Intereses de cartera de crédito vigente de créditos de consumo -
Intereses de cartera de crédito vigente de créditos a la vivienda -
Comisiones por otorgamientos inicial de créditos comerciales -
Premios a favor en operaciones de reporto 123
Utilidad en cambios por valorizacion 995
Incremento por actualizacién de ingresos por intereses -

Total de ingresos por intereses $2,240
Intereses por depdésitos de exigibilidad inmtal $ 68
Intereses por depdsitos a plazo 366
Intereses y rendimientos a cargo en operaciones de reporto y préstamo de

valores 84
Premios a cargo en operaciones de reporto 125
Premios a cargo en operaciones de préstamo de valores 14
Pérdida en cambios por valorizacion -
Intereses por préstamos interbancarios y de otros organismos 143

Incremento por actualizacién de gastos por intereses -

Total de gastos por intereses $ 800
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La composicion del margen findam al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Concepto Total
Intereses de disponibilidades $ 582

Créditos vencidos de consumo _ _ _
Intereses y rendimiento a favor provenientes de inversiones en valores,

titulos para negociar 283
Intereses y rendimiento a favor en operaciones de reporto y préstamo de

valores 117
Intereses de cartera de crédito vigente de actividad empresarial o comercial 167
Intereses de cartera de crédito vigente de entidades financieras 131

Interesegle cartera de crédito vigente de créditos de consumo -
Intereses de cartera de crédito vigente de créditos a la vivienda -
Comisiones por otorgamientos inicial de créditos comerciales -

Premios a favor en operaciones de reporto 29
Utilidad en cambios por valorizacion -
Incremento por actualizacién de ingresos por intereses 96
Total de ingresos por intereses 1,405
Intereses por depdsitos de exigibilidad inmediata $ 49
Intereses por depdsitos a plazo 485
Intereses y rendimientos a cargo en operaciones de reporto y préstamo de

valores 46
Premios a cargo en operaciones de reporto 82
Premios a cargo en operaciones de préstamo de valores 14
Pérdida en cambios por valorizacion 59
Intere®s por préstamos interbancarios y de otros organismos 183
Incremento por actualizacién de gastos por intereses 88
Total de gastos por intereses $1,006

En 2007 el resultado por posicidbn monetaria proveniente de partidas que forman parte del
margen financiero generd una pérdida de $127.

El saldo promedio de los activos y pasivos monetarios que influyen en la determinacion de dicho
resultado se muestra a continuacion:

2007
Rubro Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ado Sep Oct Nov Dic
1. Partid&s que generan margen
financiero $2,385 $3,559 $4,921 $5,187 $ 4,323 $ 4,439 $3,917 $5188 $ 3,527 ($ 48) $50935 $3,494
Total activos que generan
margen 9,708 10,128 12,392 13,090 11,362 14,520 15,606 18,904 17,398 19,733 21,698 20,189

Disponibilidades (Bancos) 4,139 5,880 5,308 7,091 7,187 9,261 10,393 12,741 11,880 13,552 13,372 14,087
Inversiones en valores

(Titulos de deuda) 2535 1,457 4,116 2,701 1,115 (48,786) 1,616 (86,663) (130,839) 1,857 (69) 1,394

Valores a recibir en

operaciones de préstamo 56 110 122 107 51,073 62 89,489 131,896 61 4,135 25

Cartera de crédito neta 2,973 2,681 2,847 3,188 3,059 2,972 3,535 3,336 4,461 4,263 4,260 4,680

Total pasivos que generan

margen 7,323 6,569 7,471 7,903 7,039 10,081 11,689 13,716 13,871 19,781 15,763 16,695

Captacion tradicional 7,120 6,361 4,290 5,209 4,946 5,011 6,534 8,888 8,993 16,919 11,033 11,879

Prestamos interbancarios y de

otros organismos 203 208 3,180 2,693 2,093 5,069 5,154 4,828 4,878 2,862 4,730 4,815
2. Partidas que no generan

margen financiero (19) (1,128) (2,451) (2,632) (1,854) (1,912) (1,411) (2,669) (965) 2,514 (3,452)  (953)

Total de activos que no

generan margen 6,696 18,218 13,042 13,501 9,105 18,105 8,242 24,632 9,456 18,870 12,155 9,207

Disponibilidades (Caja,

divisas, metales y otros) 1 (1,277) (56) 631 413 948 (539) 1,934 743 5,124 2,598 967

Derivados (fines de

negociacion) Saldo deudor 211 186 169 175 126 117 85 43 24 148 226 60

Otras cuentas por cobrar

(neto) 6,478 19,303 12,922 12,688 8,564 17,034 8,690 22,649 8,682 13,592 9,326 8,174

Total de pasivos que no

generan margen 6,715 19,346 15,493 16,133 10,%9 20,017 9,653 27,301 10,421 16,356 15,607 10,160

Otras cuentas por pagar 6,714 19,346 15,493 16,132 10,959 20,016 9,652 27,241 10,240 16,353 15,604 10,157

(119



La composicion del resultado por intermediacién al 31 de diciembre de 2R@0Sigasente:

Concepto Total

Resultado por valuacion a valor razonable de:

Titulos para negociar $ 6
Titulos a recibir en operaciones de reporto -
Titulos a entregar en operaciones de reporto -

Valores a entregar por préstamo adoves (2)
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacién (1,088
(1,084)
Resultado por compraventa de valores e instrumentos financieros derivados,
titulos para negociar (90)
Instrumentos financieros derivados con $ilke negociacion 74
Resultado por compra venta de divisas 638
Incremento por actualizacion del resultado por intermediacion -
Total ($ 462

La composicion del resultado por intermediacién al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Concepto Total
Resultado por valuacion a valor razonable de:
Titulos para negociar ¢ 9
Titulos a recibir en operaciones de reporto (5)
Titulos a entregar en operaciones de reporto -
Valores a entregar por préstamo de valores 3
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacion (134)

(141)

Resultado por compraventa de valores e instrumentos financieros derivados,
titulos para negociar (122)
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacién 97
Resultado por compneenta de divisas 264
Incremento por actualizacidtel resultadgor intermediacion 2
Total $ 100

El desglose de los otros productos y otros gastos por 2008 y 2007 se presenta a continuacion:

Concepto 2008 2007
Otros productos:
Venta de inmuebles, valores y adjudicados $ - $ 3
Servicios prestados a partes relacionadas - -
Recuperacién de gastos 14 9
Cancelacion de provisiones y acreedores diversos 49 172
Ventas de cartera - -
Resultadazambiario ypor posicién monetaria 30 60
Otras partidas incluyendo actualizacion - 4
Total de otros productos $ 93 $248
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Concepto 2008

Otros gastos:

Quebrantos diversos $ 4 $ 6
Creacion de provisiones y acreedores diversos - -
Castigos diversos - -
Resuladocambiario ypor posicién monetaria 18 64
Otras partidas incluyendo actualizacién - 2
Total otros gastos $ 22 $72

NOTA 24- CONVENIO DE RESPONSABILIDADES

El Grupo mantiene un convenio de responsabilidades con sus subsidiarias medianteel cual
establece que este respondera ilimitadamente ante el cumplimiento de las obligaciones a cargo de
sus subsidiarias, asi como por pérdidas que, en su caso, llegaran a tener de acuerde con los re
guerimientos de la Ley para Regular las Agrupaciones Herasc

Conforme a este convenio:

1 La controladora responde subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones a
cargo del Banco y demas entidades financieras integrantes del grupo, correspondientes a las
actividades que, conforme a laspdisiciones aplicables, le sean propias a cada una de estas,
aun respecto de aquellas contraidas por dichas entidades con anterioridad a su integracién al

grupo, y

1 La controladora responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de dichas
entidades. En el evento de que el patrimonio de la controladora no fuere suficiente para hacer
efectivas las responsabilidades que, respecto de las entidades financieras integrantes del grupo
se presenten de manera simultanea, dichas responsabilidades iseetuprener término,
respecto del Banco y, posteriormente, a prorrata respecto de las demas entidades integrantes
del grupo hasta agotar el patrimonio de la controladora.

Las referidas responsabilidades estan previstas expresamente en los estatotogriéaldora.

NOTA 25- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Durante el ejercicio de 2008 las practicas en materia de administracion de riesgos dieron cum
plimiento a las disposiciones que en esa materia la Comision establece en la Circular Unica.
Tales préactica establecen, entre otros mecanismos, que los bancos realicen sus actividades con
niveles de riesgo acordes con sus respectivos capital neto y capacidad operativa, ademas de re
querirles informacién necesaria para que las posiciones de riesgo de suarsafitancieras

se ajusten a lo previsto en estas disposiciones. Asimismo, establece responsabilidades para el
Consejo Directivo y para el Director General de las instituciones de crédito, con objeto de lograr
una adecuada administracion de riesgos.
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A continuacion se describen las acciones que el Banco ha realizado para administrar los riesgos
en los que incurre por su operacion, de conformidad con los requerimientos establecidos por la
Comisién.

Descripcion global de politicas y procedimientos

El Banco debe administrar los riesgos en que incurre a través de su participacion en el mercado
financiero, con el fin de incrementar el valor para sus accionistas. Los principales riesgos a los
cuales el Banco esta expu